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Bank moliya akademiyasi
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Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston korxonalarining tashqi igtisodiy faoliyatini moliyalashtirishda bank kreditlash
mexanizmlarini takomillashtirish masalalari tahlil gilingan. Tadgiqot davomida O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki
hamda tijorat banklarining 2021-2024-yillardagi moliyaviy hisobotlari va statistik ma’lumotlari asosida banklar kredit
portfelining hozirgi holati hamda rivojlanish dinamikasi chuqur o‘rganilgan. Shuningdek, tadgiqotda Xitoy, Janubiy
Koreya hamda Yevropa Ittifoqi mamlakatlarining ilg‘or tajribalari tahlil gilinib, O‘zbekiston bank sektori uchun mos
keladigan tavsiyalar ishlab chigilgan. Kreditlash mexanizmlarini davlat tomonidan subsidiyalash, kredit olish jarayonlarini
soddalashtirish va garov tizimini takomillashtirish orgali korxonalar tashqi igtisodiy faoliyatini samarali moliyalashtirish
imkoniyatlarini oshirish mumkinligi asoslab berilgan.

Kalit so'zlar: bank kreditlash, tashqi igtisodiy faoliyat, eksport-import operatsiyalari, kredit mexanizmlari, O‘zbekiston
bank sektori, foiz stavkalari, moliyaviy bargarorlik, garov mexanizmlari, xalqaro savdo.

Abstract. This article analyzes the issues of improving bank lending mechanisms in financing the foreign economic
activities of enterprises in Uzbekistan. The study, based on the financial reports and statistical data of the Central Bank
of the Republic of Uzbekistan and commercial banks for 2021-2024, provides an in-depth assessment of the current
state and development dynamics of bank credit portfolios. Additionally, advanced practices from China, South Korea, and
the European Union were analyzed, and recommendations suitable for Uzbekistan’s banking sector were developed. It
is substantiated that government-subsidized lending mechanisms, simplified loan procedures, and improved collateral
systems can enhance the effectiveness of financing enterprises’ foreign economic activities.

Keywords: bank lending, foreign economic activity, export-import operations, credit mechanisms, Uzbekistan banking
sector, interest rates, financial stability, collateral mechanisms, international trade.

AHHOTaUus. B gaHHOM cTaTbe pacCMOTPEHbI BOMPOCHI COBEPLLUEHCTBOBAHMSA MeXaHU3MOB 6aHKOBCKOrO KpeaAUTOBaHUS B
(UHAHCMPOBaAHUN BHELLHE3KOHOMMUYECKON AEATENBHOCTY NPEANPUSATU Y3beknctaHa. B xoge nccneaoeaHms Ha OcCHoBe
(P1HAHCOBbIX OTYETOB N CTAaTUCTUYECKNX AaHHbIX LieHTpanbHoro 6aHka Pecnybnukm Y3beknctaH n Kommepyeckmx 6aHkoB
3a 2021-2024 rogbl NoopobHO U3yYeHbl TEKyLLee COCTOsIHME UM OMHAMWUKa pasBUTUS KpeauTHoro noptdens 6aHKoB.
Kpome Toro, 6binn npoaHanuanpoBaHbl nepenoBble npakTuki Kutas, KOxHon Kopen n ctpaH EBponelickoro Cotosa, Ha
OCHOBE KOTOpbIX paspaboTaHbl pekoMeHAaumn, aganTupoBaHHble Kk 6GaHKOBCKOMY cekTopy Y3bekuctaHa. O6ocHOBaHO,
4YTO cybCuaMpOBaHME KPEAMTHBIX MEXaHU3MOB CO CTOPOHbI FOCYAapcTBa, YNpoLeHMe npoLeayp NnonyyYyeHust KpeamuToB
M COBEpLUEHCTBOBAHME CUCTEMbI 3ari0roBoro obecnevyeHnss no3BonistoT MOBbICUTL 3PEEKTUBHOCTb (PUHAHCMPOBAHUS
BHELUHE3KOHOMUNYECKOW AeATENbHOCTY NPEANPUSTUIA.

KnioueBble crioBa: 6GaHKOBCKOE KpeauTOBaHWE, BHELUHE3KOHOMMUYEcKasi [OEesiTenbHOCTb, 9KCMOPTHO-MMMOPTHbIE
onepauuu, KpeanTHble MexaHn3Mbl, 6aHKOBCKUIA cekTop Y3beknctaHa, MpoLEHTHbIE CTaBKU, (OUHAHCOBas YCTONYMBOCTb,
3as10roBble MEXaHU3Mbl, MexayHapoaHasi TOProBris.
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KIRISH

Globallashuv jarayonlari jahon igtisodiyotida mamlakatlararo hamkorlikni jadallashtirib, xalgaro savdo
hajmini sezilarli darajada oshirib bormogda (World Bank, 2022). Shu nuqtayi nazardan, O‘zbekiston
igtisodiyotining xalqaro igtisodiy munosabatlarga integratsiyalashuvi dolzarb vazifa bo'lib golmogda. Aynigsa,
respublika eksport-import operatsiyalarining kengayishi va tashqi igtisodiy faoliyat olib boruvchi korxonalar
sonining o'sishi moliyalashtirish mexanizmlarining ahamiyatini oshirmogda (ADB, 2023). Bunday sharoitda
korxonalar uchun bank kreditlari eksport salohiyatini oshirish va import jarayonlarini samarali boshqarishdagi
asosiy moliyaviy vositalardan biriga aylanmoqgda (IMF, 2023).

Mavjud ilmiy tadqgiqgotlar hamda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining ma’lumotlari tahliliga
ko'ra, tijorat banklarida kreditlash mexanizmlarini yanada takomillashtirish bo'yicha katta imkoniyatlar mavjud
(O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2024). So‘nggi yillarda kredit siyosatini liberallashtirish, ragamli
texnologiyalarni joriy etish va moliyaviy vositalarni diversifikatsiya qilish yo‘nalishida amalga oshirilayotgan
islohotlar ushbu tizimni zamonaviy bosqichga olib chigmogda (Moliyaviy tadqiqotlar, 2023). Kredit foiz
stavkalarining bosgichma-bosqich maqgbullashtirilishi, rasmiyatchilik jarayonlarining soddalashtirilishi va garov
ta’minotini baholashning yangi yondashuvlar asosida qayta ko'rib chiqilishi tashqi igtisodiy faoliyatni amalga
oshiruvchi korxonalar uchun moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi. Bunday chora-tadbirlar kredit
resurslariga kirishni osonlashtirib, eksport-import operatsiyalarining hajmini oshirishga xizmat qiladi.

Natijada, tijorat banklarining kreditlash mexanizmlarini modernizatsiya gilish, xalgaro moliya amaliyotlariga
yaginlashtirish hamda davlat tomonidan kafolat va subsidiya mexanizmlarini yanada faollashtirish mamlakat
igtisodiyotining xalgaro raqobatbardoshligini mustahkamlash va tashqi savdo salohiyatini oshirish uchun
muhim istigbolli yo‘nalish bo'lib xizmat giladi (International Trade Journal, 2023).

Ushbu ilmiy tadqigotning asosiy magsadi — O‘zbekiston korxonalarining tashqi iqtisodiy faoliyatini
moliyalashtirishda bank kreditlash mexanizmlarining mavjud holatini baholash, mavjud muammolarni aniglash
hamda xorijiy mamlakatlarning ilg‘or tajribalarini (Xitoy, Janubiy Koreya va Yevropa lttifogi davlatlari tajribasi
asosida) tahlil qgilish orqali amaliy tavsiyalar ishlab chigishdan iborat. Tadgiqotda O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki va tijorat banklarining 2021-2024-yillardagi hisobotlari, xalgaro moliyaviy institutlar (IMF, Jahon
banki, Osiyo taraqqiyot banki) ma’lumotlari hamda mahalliy va xorijiy ilmiy adabiyotlardan foydalanilgan.
Mazkur ilmiy asoslangan tavsiyalar mamlakat igtisodiyotining bargaror rivojlanishiga hamda xalgaro bozorda
ragobatbardoshligini oshirishga xizmat qiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tashqi savdo va xalgaro operatsiyalarni moliyalashtirish masalalari bo'yicha empirik hamda nazariy
adabiyotlar banklarning an’anaviy kreditlash mexanizmlari va alohida savdo moliyalashtirish instrumentlari
o‘rtasidagi uzviy bog'liglikni ko‘rsatadi. Banklar va korxonalar o‘rtasidagi munosabatlarga urg‘u beradigan
relationship lending yondashuvi Berger va Udell tomonidan ilgari surilgan bo'lib, u kredit berish jarayonida
banklarning subyektiv axborotiga, uzoq muddatli munosabatlar orqali to‘planadigan ma’lumotlarga hamda
kredit liniyalari roliga alohida e’tibor garatadi. Bular kichik va orta korxonalar (MSME)ning tashqgi savdo
operatsiyalariga kirishida muhim omil hisoblanadi.

Shu bilan birga, rivojlanayotgan mamlakatlarda banklarning xatti-harakatlari, chet el banklari ishtiroki
va bank tizimi strukturasi korxonalarning tashqi igtisodiy faoliyatini moliyalashtirish imkoniyatlariga sezilarli
ta’sir ko‘rsatadi. De la Torre, Martinez Peria va Schmuklerning tadgiqotlarida banklarning SME segmentiga
kirish strategiyalari hamda relationship lending cheklovlari batafsil tahlil gilingan. Bundan tashqari, Ayyagari
va hamkorlarining ishlanmalarida moliyaviy bozorlarning institutsional sifati hamda korxona darajasidagi
xususiyatlar firmalarning bank kreditiga kirish imkoniyatlarini belgilovchi asosiy omillar sifatida ko‘rsatiladi.

Global migyosda esa savdo moliyalashtirishdagi bo‘shliq (trade finance gap) muammosi keng muhokama
gilingan. Xalqaro tashkilotlar va banklar tomonidan o‘tkazilgan surishtiruvlar savdo moliyalashtirishga bo‘lgan
talab taklifdan ortib ketganini va aynigsa MSMElar uchun cheklovlar yuqori ekanini ta’kidlaydi. Ushbu
bo‘shligni kamaytirish maqgsadida eksport-savdo kafolatlari, ECA (export credit agencies), supply chain finance
instrumentlari, ragamli trade finance platformalari hamda banklararo xatarni tagsimlash mexanizmlari taklif
etilmoqda.

Shuningdek, amaliy tadqiqgotlar va xalqaro tashkilotlar hisobotlari savdo moliyalashtirishdagi rad etish
sabablari orasida AML/KYC talablarining qat’iyligi, kafolat va garov tizimlaridagi noaniqgliklar, shuningdek
banklar likvidligi va kapitallashuvi bilan bog'liq cheklovlar yetakchi orin tutishini ko‘rsatadi. Bu esa mamlakat
kontekstida, jumladan O‘zbekiston kabi iqtisodiyotlarda, eksportni moliyalashtirishni soddalashtirish bo‘yicha
institutlararo islohot zarurligini tasdiglaydi.
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So‘nggi yillarda banklar va moliya institutlari raqamli yechimlar, elektron hujjatlashtirish hamda xalgaro
kafolat portfellari orqali savdo moliyalashtirishning samaradorligini oshirishga intimoqda. Bu jarayon
relationship lendingning an’anaviy afzalliklarini texnologik vositalar bilan uyg‘unlashtirish orqali korxonalar
uchun kredit olish imkoniyatlarini yanada kengaytirishi mumkinligini ko‘rsatadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu ilmiy maqolada O‘zbekiston korxonalarining tashqi iqtisodiy faoliyatini moliyalashtirishda bank
kreditlash mexanizmlarining samaradorligini baholash uchun tizimli hamda iqtisodiy-statistik tahlil usullaridan
foydalanildi. Tadgiqot jarayonida O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2020-2023-yillardagi rasmiy
yillik hisobotlari, Milliy bank, Agrobank, Hamkorbank va Kapitalbank kabi tijorat banklarining moliyaviy
ko‘rsatkichlari, kredit portfellari, shuningdek, mamlakat tashqi savdosiga oid Davlat statistika go‘mitasi
tomonidan e’lon gilingan statistik ma’lumotlar chuqur tahlil gilindi.

Bundan tashqari, tadqgigot davomida ekspert baholash usuli qo‘llanilib, mahalliy tijorat banklari xodimlari
hamda tashqi iqtisodiy faoliyat bilan shug‘ullanadigan yirik korxonalarning moliyaviy mutaxassislari bilan
intervyular o‘tkazildi. Muammo va imkoniyatlarni aniq aniglash magsadida Xitoy, Janubiy Koreya, Rossiya
hamda Yevropa Ittifoqi mamlakatlarining ilg‘or tajribalari bilan giyosiy tahlil amalga oshirildi, natijada O‘zbekiston
sharoitiga mos amaliy tavsiyalar ishlab chiqildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘zbekiston tijorat banklarining tashqi iqtisodiy faoliyatni moliyalashtirishdagi kreditlash hajmi va
dinamikasini tahlil gilish uchun 2024-yil 1-yanvar holatidagi ma’lumotlar quyidagi jadvalda keltirilgan (1-jadval).

1-jadval. O‘zbekiston tijorat banklarining jami kreditlari (mlrd. so'm)

Bank nomi Jami kreditlar (mlrd. so‘m)

O‘zmilliybank 99 423
O‘zsanoatqurilishbank 57 124
Agrobank 54 483
Asaka bank 39 213
Xalqg banki 24 549
Biznesni rivojlantirish banki 21 801
Mikrokreditbank 14 437
Turon bank 11 894
Aloga bank 10 294
Poytaxt bank 79
Jami 471 406

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki (cbu.uz)

Ushbu jadvaldan ko'rinib turibdiki, 2024-yil 1-yanvar holatiga ko‘ra, O‘zbekiston tijorat banklarining jami
kreditlari hajmi 471 406 mird so‘'mni tashkil etgan. Eng yirik kredit portfeliga ega banklar orasida O‘zmilliybank
(99 423 mird so'm), O‘zsanoatqurilishbank (57 124 mird so‘'m) va Agrobank (54 483 mird so‘m) yetakchilik
gilmoqda.

Tashqi igtisodiy faoliyatni moliyalashtirishda bank kreditlash mexanizmlarining samaradorligini oshirish
uchun quyidagi chora-tadbirlarni amalga oshirish tavsiya etiladi. Kredit foiz stavkalarini pasaytirish eksport-
import operatsiyalarini amalga oshiruvchi korxonalar uchun moliyaviy yukni kamaytiradi va ularning
ragobatbardoshligini oshiradi. Kredit olish jarayonlarini soddalashtirish, ya’ni hujjatlarni rasmiylashtirish tartibini
yengillashtirish hamda arizalarni ko‘rib chiqish muddatlarini qisgartirish orqali korxonalar uchun qulaylik
yaratish mumkin. Garov ta’'minoti tizimini takomillashtirish ham muhim bolib, kredit olishda garov bilan bog‘liq
muammolarni hal etish uchun davlat kafolatlari yoki sug‘urta mexanizmlarini joriy etish lozim. Shuningdek,
tashqi igtisodiy faoliyat bilan shug‘ullanuvchi korxonalar uchun uzoq muddatli kreditlar taqdim etish ularning
bargarorligini ta’minlaydi.

Ushbu chora-tadbirlar O‘zbekiston korxonalarining tashqi igtisodiy faoliyatini moliyalashtirishda bank
kreditlash mexanizmlarining samaradorligini oshirishga xizmat giladi. O‘zbekiston korxonalarining tashqi
igtisodiy faoliyatini moliyalashtirishda bank kreditlash mexanizmlarini takomillashtirish mamlakat igtisodiy
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rivojlanishi uchun strategik ahamiyatga ega masalalardan biridir. Yuqorida o‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki,
tijorat banklari tomonidan ajratilayotgan kreditlar hajmi yildan-yilga ortib bormoqda. Jumladan, 2024-yil 1-yanvar
holatiga ko‘ra tijorat banklarining jami kreditlari hajmi 471 406 mird so‘'mni tashkil etib, bu holat banklarning
moliyaviy imkoniyatlari kengayayotganini bildiradi.

Xorijiy mamlakatlar tajribasini ko‘rib chiqganda, Janubiy Koreya, Xitoy va Yevropa lttifogi davlatlarida
eksport-import faoliyatlarini go‘llab-quvvatlash uchun davlat subsidiyalari hamda uzoq muddatli, imtiyozli
kreditlash mexanizmlaridan samarali foydalanilayotgani aniglangan. Bu esa eksportchi korxonalarga
go‘shimcha ragobat afzalligini beradi. O‘zbekiston sharoitida ham kredit foiz stavkalarini davlat tomonidan
subsidiyalash yoki kafolat berish orqali eksport-import operatsiyalarining raqobatbardoshligini oshirish mumkin.
Bunday chora-tadbirlarni go‘llash natijasida korxonalar uchun tashqi bozorlarga kirish imkoniyatlari kengayadi,
eksport hajmi va mamlakatning xalgaro savdodagi ishtiroki esa sezilarli darajada ortadi.

Bundan tashqari, bank kreditlash jarayonlarini soddalashtirish, hujjatlar aylanmasini kamaytirish hamda
ragamli moliyalashtirish tizimlarini kengaytirish orqgali kredit olish tartiblarini optimallashtirish ham dolzarb
masaladir. Xalgaro Valyuta Fondi (IMF) va Jahon bankining tavsiyalariga ko'ra, kredit olish jarayonlarining
murakkabligi moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligini kamaytiradi va korxonalarning moliyaviy
xizmatlardan foydalanish darajasini cheklaydi. Shu sababli, O‘zbekistonda ham ragamli xizmatlar orqali
kredit taqdim etish, davlat kafolat fondlari hamda sug‘urta mexanizmlarini rivojlantirish orqali kredit olish
jarayonlarining yengillashtirilishi tashqi iqgtisodiy faoliyatni moliyalashtirish samaradorligini sezilarli darajada
oshirish imkonini beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston korxonalarining tashqgi iqtisodiy faoliyatini
moliyalashtirishda bank kreditlash mexanizmlarining bosgichma-bosqich takomillashuvi mamlakat igtisodiy
o'sishi va xalqaro raqobatbardoshligini oshirishda katta salohiyatga ega. So‘nggi yillarda tijorat banklarining
kredit portfeli hajmi izchil o‘sib borayotgani ushbu yo‘nalishda ijobiy tendensiyalar shakllanayotganidan
dalolat beradi. Shu bilan birga, mavjud mexanizmlarni yanada samarali gilish imkoniyatlari mavjud bo'lib, bu
korxonalarning moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatini kengaytiradi.

Kelgusida kreditlash jarayonlarining yanada soddalashtirilishi, foiz stavkalarining maqgbullashtirilishi va
garov ta’minoti bilan bog'liq talablarning zamonaviy yondashuvlar asosida qayta ko‘rib chigilishi tashqi igtisodiy
faoliyatni rag‘batlantirishga xizmat giladi. Ragamli moliyalashtirish tizimining rivojlanishi esa kredit jarayonlarini
tezkor, shaffof va korxonalar uchun qulay shaklda tashkil etish imkonini beradi.

Davlat tomonidan ko‘rsatilayotgan qo‘llab-quvvatlov choralari — jumladan, subsidiya va kafolat
mexanizmlarining kengaytirilishi — bank kreditlash tizimini yanada samarali qilishga va eksport-import
operatsiyalarini moliyaviy jihatdan bargarorlashtirishga yordam beradi.

Umuman olganda, taklif etilayotgan chora-tadbirlarning amaliyotga joriy etilishi O‘zbekiston korxonalarining
xalgaro bozorlarda faol ishtirokini ta’minlash, tashqgi savdo salohiyatini mustahkamlash hamda milliy
igtisodiyotning barqaror rivojlanishiga ijobiy turtki beradi.
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