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Quliyev Begimqul Melikovich
SamlSlI “Investitsiya va innovatsiyalar” kafedrasi dotsent v.b., PhD
Email: bekkuliyev8@gmail.com

Annotatsiya: Maqolada yashil moliyalashtirishning rivojlanish darajasi va tuzilishini baholash, shuningdek, jahon
igtisodiyotidagi so‘nggi tendentsiyalarni hisobga olgan holda uning rivojlanishini belgilovchi omillarni aniglashga
e’tibor garatilgan. Shuningdek, yashil moliyaviy vositalarni rivojlantirish yo'lidagi to'siglar aniglanadi va paydo bo‘lgan
muammolarni hal qgilish yo‘nalishlari taklif etiladi. Tadgigotda bargaror rivojlanish kontseptsiyasi va yashil moliyalashtirishga
muammoga yo‘naltirilgan yondashuv qo‘llanilgan. Shu munosabat bilan bugungi kunda bargaror o'sishni ta’minlashning
eng dolzarb masalasi “yashil” moliyalashtirish tizimini o‘zgartirish va mas’uliyatli investitsiya va biznesning ijtimoiy
xabardorligi tamoyillariga asoslangan yangi moliyaviy paradigmani shakllantirish muhim hisoblanadi.

Kalit so'zlar: “yashil” moliya, “yashil” iqtisodiyot, “yashil” moliyaviy vositalar, “yashil” loyihalar, “yashil” kreditlar, “yashil”
investitsiyalar, “yashil” moliya tizimi.

Abstract: The article focuses on assessing the level and structure of green finance, as well as identifying the factors
determining its development, taking into account the latest trends in the world economy. Also, obstacles to the development
of green financial instruments are identified and directions for solving the emerging problems are proposed. The study
uses the concept of sustainable development and a problem-oriented approach to green finance. In this regard, the most
urgent issue of ensuring sustainable growth today is the transformation of the “green” financing system and the formation
of a new financial paradigm based on the principles of responsible investment and social awareness of business.

Keywords: “green” finance; “green” economy; “green” financial instruments; “green” projects, “green” loans, “green”
investments, “green” financial system.

AHHoTauysA: CTaTbsl NOCBSILLEHA OLEHKE YPOBHS U CTPYKTYPbI 3€MEHOI0 (hHAaHCMPOBaHWS, a TaKKe BbISIBIIEHMIO (haKTOPOB,
onpenensiiowymx ero pasBuTne, C y4eTOM HOBEWMLLNX TEHAEHLUMA B MUPOBOI 9KOHOMUKE. Takke BbISBMEHbI MPEnATCTBUS
Pa3BUTUIO 3eMNeHbIX (PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB U MpeasiokeHbl HanpaBlieHUsl PeLleHnst BO3HMKaoLWmMX npobneM. B
nccrnenoBaHUM UCTONb3YeTCsl KOHLEMNLUUST YCTOMYMBOMO pasBUTUSl U NPOGIEMHO-OPUEHTUPOBAHHBI MOAXOA K 3eMeHbIM
dhmHaHcaMm. B cBsA3n ¢ 9TUM Hanbornee akTyanbHbIM BOMPOCOM 06eCneyeHns YCTOMYMBOIrO pOCTa Ha CEroAHALWHUIA AeHb
ABNAETCSA TpaHCOPMaLUs CUCTEMbI «3eJIeHOro» (PMHAHCUPOBAHUSA 1 (hOPMMUPOBaHNE HOBON (OMHAHCOBOW Mapagurmel,
OCHOBaHHOW Ha MPUHLMMNAX OTBETCTBEHHOIO MHBECTMPOBAHNS U COLManbHON 0CBeAOMIIEHHOCTM BusHeca.

KntoueBble crioBa: «3ereHble» (*)VIHaHCbI, «3eneHasa» 3KOHOMUKa, «3erieHble» (*)VIHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI; «3efieHble»
NPOEKTbI, «3efeHble» KpeauThbl, «3efieHble» MHBECTULUN, «3eeHaa» (*)VIHaHCOBaﬂ cuctema.

KIRISH

Yashil moliya davlat va xususiy yashil investitsiyalar hamda yashil tashabbuslarni qo‘llab-quvvatlovchi davlat
siyosatini moliyalashtirish orgali global igtisodiyotning bargaror rivojlanishga o'tishidagi ijobiy siljishni ifodalaydi.
Yashil moliyalashtirish tashabbusi 2016-yilda Buyuk Britaniya hukumati tomonidan barqaror infratuzilma
loyihalarini moliyalashtirish imkoniyatlarini yaxshilash va Londonni yashil moliya sohasida jahon yetakchisiga
aylantirish magsadida boshlangan. Ushbu tashabbus global migyosda yashil moliya sektorini takomillashtirish
hamda Buyuk Britaniyani yashil moliyaviy va professional xizmatlar uchun etakchi global markaz sifatida targ'‘ib
gilish uchun maxsus siyosat takliflarini ishlab chigishda moliyaviy va professional xizmatlar sektori bo‘ylab
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xalqaro tajribani birlashtiradi. Yashil igtisodiyotga o‘tish davlat va xususiy sektorning birgalikdagi ishtiroki
orgali moliyalashtirilishi mumkin bo‘lgan ulkan va aniq investitsiyalarni talab giladi. Bir tomondan, investitsiya
jarayoniga ESG rag'batlarini joriy etish biznes va jamiyat uchun uzoq muddatli ahamiyatga ega bo‘lgan
innovatsiyalar va yangi imkoniyatlar uchun harakatlantiruvchi kuch yaratadi[1]. Boshga tomondan, mikro
darajada bunday kapitalni jalb qilishda bir gator muammolar mavjud, jumladan yashil investitsiyalarning uzoq
muddatli ufglari bilan zamonaviy investorlarning gisqa muddatli ufglari o‘rtasidagi nomuvofiglik. Shuningdek,
mamlakatlarning moliyaviy va ekologik siyosatga yondashuvlari ko‘pincha muvofiglashtirimagan. Davlat
barqgaror igtisodiy rivojlanishni ta’minlash uchun yashil moliyalashtirishni rag‘batlantirishi, rivojlantirishi va yashil
investitsiyalarning an’anaviy investitsiyalarga nisbatan ustuvorligiga erishishi zarur.

Yashil moliyalashtirishni rivojlantirish va kengaytirish uchun yashil moliyaviy institutlar yaratuvchisi, bozorni
tartibga soluvchi, investor va yashil loyihalar mijozi sifatida davlatning jiddiy aralashuvi talab etiladi. Investorlar
ganday faoliyat turlari yashil sifatida tasniflanishi mumkinligini aniq tushunishlari kerak. Yashil loyihalarni
aniglash uchun yashil moliya sohasida standartlar to‘plami, shuningdek investitsiya vositalari va risklarni tahlil
gilish uchun benchmarklar ro‘yxati zarur. Bozor regulyatorlari ma’lumotlarni oshkor qilish goidalarini belgilashi
va ularning bajarilishini nazorat qilishi lozim, chunki shaffoflik prinsipi yashil moliyani rivojlantirishda asosiy omil
hisoblanadi. Nihoyat, bozor ishtirokchilari (chakana va jamoaviy investorlar) ma’lum rag‘batlantirish tizimlarini
joriy etish va ekologik mas’uliyatni oshirish orqali yashil investitsiyalarni qo‘llab-quvvatlashlari kerak.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Yashil moliyani rivojlantirish butun dunyo mamlakatlari igtisodiy va ekologik siyosatining muhim gismiga
aylanib bormoqda, bu tadgigot mavzusining dolzarbligini belgilaydi. Hozirgi vaqtda “yashil” moliyalashtirish
masalasi butun dunyoda inson faoliyatining barcha sohalariga integratsiyalashgan. Aksariyat xalgaro tashkilotlar
obyektiv vogelikka va muvozanatli barqaror rivojlanishga erishish muammosiga amal qilib, o'z faoliyat doirasiga
ekologik komponentni kiritadilar. Igtisodiy munosabatlarning “inson farovonligi va ijtimoiy tengligini oshirish,
ekologik risk va ekologik defitsitlarni sezilarli darajada kamaytirish’ga olib keladigan igtisodiyot sifatida “yashil”
igtisodiyotga o‘tishi nazariy asoslashni taqozo etadi.

“Yashil” investitsiyalar tushunchasi ekologik toza va resurslarni tejaydigan texnologiyalarga investitsiyalar
sifatida talgin etiladi. Bunday investitsiyalar turli dastur va loyihalarga yo‘naltiriladi, ularning magsadi odatda
“yashil” igtisodiyotni rivojlantirishdir. Iglim bo‘yicha kelishuvni amalga oshirish va igtisodiyotni o‘zgartirish moliya
sektori va uning manfaatdor tomonlaridan katta sa’y-harakatlarni talab giladi. Afsuski, amaldagi moliya tizimi
zarur moliyalashtirishni ta’minlamaydi. Buning asosiy sababi uglerod chigindilarining tashqi xarajatlari bo'lib,
ular narxlarda yetarli darajada aks ettiriimaydi. Barqaror rivojlanish va yangi igtisodiy modellarga o‘tishning
muhim yo‘nalishi moliya sektorini o‘zgartirish bilan bog‘liq bo'lib, u ekologik omilni hisobga olgan holda
moliyalashtirishning bir necha turlarini rivojlantirishni o'z ichiga oladi: ya’ni bargaror, yashil, past uglerodli,
mas’uliyatli, iglimiy moliyalashtirish va tegishli moliyaviy vositalar. Ushbu ishda asosiy atamalar sifatida “yashil
moliyalashtirish” va “yashil moliya” tushunchalari qo‘llaniladi, ular boshga moliyaviy yo‘nalishlarga nisbatan
eng keng targalgan va ko‘pincha umumlashtiruvchi hisoblanadi. Xuddi shu atamalar ko‘pincha yangi igtisodiy
modellarni — yashil, past uglerodli, yopiq tsiklni va boshgalarni amalga oshirish kontekstida qgo‘llaniladi.

Xalgaro migyosda yashil moliya masalalari, xususan, Jahon banki va BMT tomonidan ko‘rib chigiladi,
mashhur iqtisodchilar orasida Pol Krugman[2] va Jeffri Saks[3] ta’kidlanadi. Yashil moliyalashtirish mavzusiga
bag‘ishlangan tadgiqotlar gqatorida B. Rubtsov va hamkasblari[4], B. Porfiryev[5], V. Arxipova[6], |. Yakovlev
va L. Kabir[7] asarlarini eslatib o‘tish mumkin. Ularning ishlari yashil moliyalashtirish vositalari va institutlarini,
shuningdek ekologik va iglim omillarining global moliya tizimiga, uning bargarorligiga va yashil investitsiyalarga
ta’sirini o‘rganadi. Shuni ta’kidlash kerakki, ko‘plab xorijiy mualliflarning tadqigotlarida yashil moliyalashtirish
nafagat moliya sektorini rivojlantirish yo‘nalishlaridan biri, balki uni o‘zgartirish, ya’ni yangi bosqich sifatida
ham ko'rib chigiladi. Bu transformatsiya nafagat ekologik barqgarorlikka, balki moliyaviy, iqtisodiy va ijtimoiy
bargarorlikka erishishga hissa qo‘shishga garatilgan.

Nemis mualliflari ta’kidlashicha, “yashil” moliya iglimni muhofaza qilish va ifloslanishning oldini olish
bo‘yicha loyihalarni ilgari surish uchun zarur bo‘lgan moliyaviy ogimlardagi sezilarli o'zgarishlarni tavsiflash
uchun umumiy atamadir[8]. Shuningdek, “yashil” moliyani moliya sektorini past uglerodli va resurslardan
tejamkor iqgtisodiyotga o‘tish hamda iglim o‘zgarishiga moslashish kontekstida integratsiyalashning strategik
yondashuvi sifatida ko'rib chiqish taklif etiladi[9].

“Yashil” moliyalashtirishning samarali tizimini yaratmasdan turib “yashil” igtisodiyotni barpo etish mumkin
emas. Shuni ta’kidlash lozimki, zamonaviy igtisodiy adabiyotlarda “yashil moliyalashtirish” atamasining umumiy
gabul gilingan ta’rifi mavjud emas. Umumiy ma’noda bu atama ekologik muammolarni hal gilish va resurslarni
boshqarish vositasi sifatida tushuniladi. Hozirgi vagtda eng ko‘p qo‘llaniladigan ta’rif “yashil moliya” bo'lib,
u ekologik loyihalarni moliyalashtirish uchun ajratiigan mablag‘larni anglatadi. “Yashil” moliya “yashil (past
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uglerodli) iqtisodiy o'sish” kontseptsiyasining asosini tashkil giladi, chunki u moliya institutlari, atrof-muhitni
muhofaza qilish choralari va igtisodiy o'sish o‘rtasidagi bog'liglikni ta’minlaydi.

Agar moliyalashtirish mavjud bo‘lsa ham, tegishli yashil investitsiya loyihalari ko‘pincha yetarli emas.
Shuning uchun moliyaviy tizim uglerod narxiga qo‘shimcha ravishda moslashtirilishi kerak. Yashil moliya uchta
asosiy komponentni oz ichiga oladi: davlat va xususiy yashil investitsiyalarni moliyalashtirish, shu jumladan
atrof-muhitni muhofaza qilish, suv resurslari, biologik xilma-xillik va landshaftlarni boshqarish; atrof-muhit va
iglimga yetkazilgan zararning oldini olish hamda energiya samaradorligini oshirishga garatilgan choralarga
yo‘naltiriladigan kapital xarajatlar; atrof-muhitga yetkazilgan zararni yumshatish yoki moslashtirish bo‘yicha
operatsion xarajatlardan iborat davlat siyosatini go‘llab-quvvatlash; yashil iglim jamg‘armasi, yashil obligatsiyalar
va fondlar kabi moliyaviy vositalar, shu jumladan ularning igtisodiy, huqugqiy va institutsional asoslari.

Bundan tashqari, ko‘plab mamlakatlarda qazib olinadigan yoqilg‘idan foydalanish sezilarli darajada
subsidiyalanadi. Bu yangi energiya manbalariga va energiya samaradorligiga investitsiyalar jozibador emasligini
anglatadi. Ushbu muammoning eng magbul yechimi bir tomondan gazib olinadigan yoqilg‘i subsidiyalarini bekor
qilish, ikkinchi tomondan uglerod savdosi yoki uglerod solig‘ini joriy etish orqali uglerod chigindilarining adolatli
narxini belgilashdir. Bu hozircha fagat gisman muvaffagiyatli bo‘ldi. UNEP rasman “yashil” igtisodiyotni inson
farovonligini yaxshilaydigan va ijtimoiy adolatni ta’minlaydigan, shu bilan birga atrof-muhit va uning kamayishi
uchun risklarni sezilarli darajada kamaytiradigan igtisodiyot sifatida belgilaydi. Shu bilan birga, mavjud milliy
va xalqaro statistik ko‘rsatkichlarni umumlashtirish tizimlari ochiq foydalanish imkoniyatiga ega bo'lib, atrof-
muhitni muhofaza qilish va tabiiy resurslardan oqilona foydalanish sohasida amalga oshirilayotgan loyihalar
bo‘yicha investitsiyalarni boshqga tasniflarda ham taqdim etadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mavzuni yoritishda ilmiy abstraksiya, tahlil va sintez hamda tagqgoslash usullaridan foydalanildi. Yashil
igtisodiyot prinsiplari asosida barqgaror rivojlanishni ta’minlash to‘g‘risida iqtisodchi olimlar va tadgiqotchilar
tomonidan yozilgan adabiyotlar, shuningdek statistik ma’lumotlar nazariy jihatdan tahlil gilindi va taqqoslandi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Jahon amaliyotida “yashil” igtisodiyot muammolarini hal gilish uchun davlat va xususiy investitsiyalarni jalb
gilish imkonini beruvchi innovatsion moliyaviy vositalar va texnologiyalar paydo bo‘lgan. Jahon moliya tizimining
“yashil” moliyalashtirish sohasidagi innovatsion tendensiyalari “yashil” obligatsiyalar bilan bir qatorda “yashil”
kreditlar, “yashil” ipoteka, “yashil” sug‘urta va boshqgalardan iboratdir. Bizning fikrimizcha, mamlakatimizda
keng ko‘lamli yashil moliyaviy texnologiyalarni rivojlantirish ekoloyihalarni amalga oshirish uchun katta xorijiy
investitsiyalarni jalb giladi. Buning uchun “yashil” moliyaviy vositalardan foydalanish bo‘yicha jahon tajribasini
o‘rganish zarur, deb hisoblaymiz.

Global “yashil” moliya tizimining asosiy segmentlari yetakchi davlatlar tomonidan qo'llaniladigan vositalar
va tuzilmalar orqali shakllanadi. Aslida ular printsipial jihatdan yangi emas, ammo “yashil” komponent
ularning mazmuniga yangi sifat beradi. Biz global infratuzilma loyihalarini moliyalashtirishda “yashil” moliyaviy
vositalardan foydalanishning asosiy yo‘nalishlarini ajratib ko‘rsatishga harakat qildik: ekotizimni saqlash va
himoya qilish, iglim o‘zgarishi oqibatlariga qarshi kurashish, odamlarning atrof-muhitga salbiy ta’sirini nazorat
gilish, “yashil” materiallar va texnologiyalarni yaratish, gqayta tiklanadigan energiya manbalaridan foydalanish,
chigindilarni gayta ishlash texnologiyalarini rivojlantirish, suv ta’minoti tizimini yaxshilash hamda sanitariya
choralari. Shu bilan birga, asosiy ishtirokchilarni, faoliyat kanallari va moliyalashtirish vositalarini aniglamasdan,
shaffof hisobot tizimi va risklarni boshgarish mexanizmini yaratmasdan samarali “yashil” moliya tizimini
shakllantirish mumkin emas.

“Yashil” moliyaviy tizimlar bo‘yicha xalgaro tajriba tahlili shuni ko‘rsatadiki, ushbu tizim murakkab ko‘p
bosqichli mexanizm bo'lib, markaziy banklar, moliyaviy regulyatorlar, rivojlanish banklari, fond birjalari, reyting
agentliklari va xalqaro tashkilotlar kabi elementlardan tashkil topadi. Ularning har biri o‘ziga xos kompetensiya,
vazifalar va magsadlarni amalga oshirishda go‘llaniladigan vositalarga ega. Shu bilan birga, milliy va xalgaro
dasturlar hamda rivojlanish xaritalari (“yo‘l xaritalari”) tizimning barcha elementlaridan ustun turadi, chunki ular
“yashil” iqtisodiyot loyihalarini amalga oshirishning asosiy yo‘nalishlari va mexanizmlarini belgilaydi hamda
mustahkamlaydi (1-rasm).

Masalan, Xitoyda Xitoy Xalq banki va UNEP tadqigot guruhi ekspertlaridan iborat maxsus ishchi guruh
“yashil” moliya tizimini yaratish rejasini ishlab chiqgan. Ushbu rejada quyidagi siyosat majmualari belgilangan:
“yashil” kreditlashni rivojlantirish, gimmatli gog‘ozlar bozori orqali “yashil” investitsiyalarni qo‘llab-quvvatlash,
“yashil” sug‘urtani rivojlantirish, ekologik savdo va moliyalashtirish vositalarini takomillashtirish, “yashil”
moliyalashtirish sohasida mahalliy hokimiyat organlarini qo‘llab-quvvatlash hamda moliyaviy risklarning oldini
olish.
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Har bir siyosat majmuasi uchun tegishli vositalar belgilanadi. Masalan, “Qimmatli qog‘ozlar bozori orqali
‘yashil’ investitsiyalarni qo‘llab-quvvatlash” siyosati doirasida savdo qoidalari va “yashil” obligatsiyalar savdosini
standartlashtirish, “yashil” reyting talablarini joriy etish, “yashil” IPOlarni go‘llab-quvvatlash, atrof-muhitga oid
ma’lumotlarni majburiy oshkor qgilish va “yashil” aktivlarga institutsional investitsiyalarni rag‘batlantirish asosiy
vositalar sifatida belgilangan (1-rasm).

“Yashil” moliya tizimini shakllantirish doirasidagi davlat siyosatini
belgilovchi dasturlar (rivojlanish xaritalari (“yo‘l xaritalari”),
rivojlanish strategiyalari, rejalari va boshqa hujjatlar

v v v v
Yashil moliyani Davlat Moliya Emissiya kvotalari
tartibga soluvchi N moliya tizimining sohasida narxlarni Yashil
va qo‘llab- institutlari | | jspirokehilari | | belgilash va bozor obligatsiyalar
quvvatlovehi mexanizmlari
tizimlar
Xalqgaro Rivojlanish Markaziy Emiss_iya kvotalar_i Markaziy
> moliyaviy | banklari » bank | sohasida _J:Larxlarm > bank
standartlar belgilash
Institutsional Bank Ekologik tovarlar N Bank
M meestorlar.m > assotsiatsiyasi > uchun b.ozc:r assotsiatsiyasi
tartibga solish mexanizmi
Ochiqlik Fond Emissiya kvotasi
” siyosati i birjalari | moliyaviy aktiv
sifatida
> _Ff’ﬂd _ | Emissiya savdosi
birjalari bo‘yicha klublar

1-rasm. “Yashil” moliya tizimining tuzilish sxemasi

Indoneziyada “yashil” moliya tizimini yaratish milliy rivojlanish rejasining ajralmas gismi hisoblanadi. Shu
magsadda me’yoriy-huquqiy bazani takomillashtirish, hisobotlar yaratish, davlat organlari bilan hamkorlik qilish,
uzoq muddatli istigbolda risklarni boshqarish tizimini barpo etish, bank reytinglarini aniglash va axborot-moliya
tizimini yaratish kabi asosiy bosgichlarni o'z ichiga olgan rivojlanish xaritasi (“yo’l xaritasi”) tasdiglangan. 2000-
yildan boshlab, 15 yil davomida Buyuk Britaniyada “yashil” moliyaviy tizimni qurish sohasida turli yangiliklar
amalga oshirildi. 2016-yilda mamlakatda “yashil” moliyaviy tashabbus (GFI) ishga tushirildi, uning magsadi
Londonni “yashil” moliya sohasidagi asosiy me’yoriy o‘zgarishlarni belgilaydigan, shuningdek “yashil” moliyaviy
xizmatlarning to‘liq spektrini tagdim etadigan etakchi xalgaro moliya markazi sifatida ilgari surish rejasini amalga
oshirishdir. Boshgacha qilib aytganda, ushbu strategiya “yashil” obligatsiyalar chigarishga asoslangan loyihalar
ogimini kengaytiradi, ushbu moliyaviy vositalarga ishonchni oshiradigan shaffof va tushunarli standartlarni
yaratadi, shuningdek bozor hagidagi ma’lumotlarni oshkor gilishning ilg‘or tizimini joriy etadi.

Davlat moliya institutlari va maxsus tashkil etilgan rivojlanish banklari “yashil” moliyalashtirish
ishtirokchilarini go‘llab-quvvatlash va rag‘batlantirishda muhim rol o‘ynaydi. Maxsus vakolatlar va turli kapital
manbalariga ega bo‘lgan ushbu tashkilotlar ekologik loyihalarni moliyalashtirishda katta ta’sirga ega. Masalan,
Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki Global ekologik fond bilan birgalikda Yaqin Sharqg va Shimoliy Afrikaning
13 ta davlatini kredit liniyalari bilan ta’minlash uchun 1,4 milliard dollarlik yangi energiya kreditlash dasturini
yaratdi. Lyuksemburg va Yevropa investitsiya banki “Iglimni moliyalashtirish platformasi’ni ishga tushirdi.

“Yashil” moliyaviy tizimni qurishning eng muhim elementi markaziy banklardir. Ularning vazifalaridan biri
moliyaviy tizim barqgarorligiga iglim ta’siri tahdidini baholash, iglim o‘zgarishi bilan bog'‘liq uzog muddatli xavflarni
tushunish, o‘lchash va hisobga olishdir. Shuningdek, moliyaviy sektor uchun iglim bilan bog‘lig ma’lumotlar va

N\



¥/

MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT 2025-yil, oktyabr. Ne 10-son

axborotlarni hisobotlarda aks ettirish uchun samarali tizim yaratish zarur. Misol uchun, Gollandiya Markaziy
banki iglim o‘zgarishi bilan bog'liq risklarni va ularning moliya tizimiga ta’sirini baholadi. O’z tadgigotlaridan
birida bank, shuningdek, Gollandiya banklari, pensiya jamg‘armalari va sug‘urtachilarning aktivlari orasida
“uglerod pufagi” — qazib olinadigan yoqilg‘i kompaniyalariga haddan tashqari ta’sir gilish riskini ham tahlil gildi.

Xitoyda bank sektorini yashillashtirish Xitoy Xalg banki tomonidan Bank faoliyatini tartibga solish
komissiyasi va Atrof-muhitni muhofaza qilish vazirligi bilan birgalikda amalga oshiriimoqda. 2015-yilda
“yashil” bank operatsiyalari samaradorligini hisoblash ko‘rsatkichlari majmui belgilandi. Natijada barcha bank
aktivlarining 80 foiziga ega bo‘lgan banklar atrof-muhit va xavfsizlik risklarini boshqgarish siyosatini gabul qildi.

Kam uglerodli igtisodiyotga o‘tish bilan bog‘lig moliyaviy risklar hozirgi vaqtda markaziy banklar va
moliyaviy barqarorlik uchun mas’ul bo‘lgan boshqga institutlar tomonidan tobora ortib bormoqgda. Ularning
ba’zilari moliyaviy tizimlarni iglim ta’siriga garshi stress-testdan o‘tkazish metodologiyasini ishlab chiqgishni
boshlagan (masalan, Angliya Banki, Bank de France).

Braziliya Markaziy banki bank faoliyatini tartibga soluvchi organ sifatida ekologik risklarni boshqgarishga
alohida e’tibor qaratadi. Banklarni yuqgori uglerodli kreditlardan voz kechishga undash uchun ayrim tahlilchilar
bu borada bank va pul-kredit tartibga solish mexanizmlaridan foydalanish imkoniyatlarini o‘rganmoqgda. Bank
faoliyatini tartibga solishni yashillashtirish mamlakatlarni kam uglerodli investitsiyalarni moliyalashtirishni
ko‘paytirishga undashning bir yo'li bo‘lishi mumkin. Markaziy bank tomonidan kam uglerodli loyihalarni go‘llab-
quvvatlovchi differensial majburiy zahiralarni joriy etish ana shunday “yashil” bank siyosatiga misol bo‘la oladi.
Bu holatda bank bajarishi kerak bo‘lgan zahira talablari kam uglerodli tarmoglarga yo‘naltirilgan kreditlar
bo‘yicha o‘rtacha ko‘rsatkichdan pastroq bo‘ladi, ya'ni bunday siyosat banklarni “yashil” investitsiyalarga
ko‘proqg kredit berishga rag‘batlantiradi. Markaziy banklar, shuningdek, tijorat banklarini aktivlarning risklarini
baholashda ekologik, ijtimoiy va boshgaruv mezonlarini kiritishga undashi mumkin. Tijorat banklarini bargaror
va mas’uliyatli kreditlashga yo‘naltirish mumkin bo‘lgan ushbu va boshga yumshoq choralar yashil bank
mabhsulotlarini yaratish uchun makroprudensial tartibga solishdan foydalanishning yangi usuli hisoblanadi.

Ammo bank tizimini yashillashtirish fagat markaziy banklarni tartibga solish nuqtayi nazaridan cheklab
bo‘Imaydi. Hozirda ixtisoslashtirilgan “yashil” moliya institutlari, “yashil” banklar va boshga moliyaviy tuzilmalar
ham vyaratimoqgda. “Yashil” moliyaviy tizim ishtirokchilari orasida Nyu-Yorkning “yashil” banki, Buyuk
Britaniyaning “yashil” investitsiya banki va Yaponiyaning “yashil” fondi alohida ofrin tutadi. “Yashil” bank —
bu “yashil” bozorlarga investitsiyalarni ko‘paytirish uchun xususiy sektor bilan hamkorlikda ishlaydigan davlat
tomonidan qo‘llab-quvvatlanadigan moliyaviy institutdir. An’anaviy ravishda qayta tiklanadigan energiyaga
e’tibor garatilgan bo‘lsa-da, “yashil” banklarning faoliyati boshga ekologik yo‘nalishlarni, jumladan, biologik
xilma-xillikni saglashni ham gamrab olishi mumkin.

Birog qaysi moliyaviy vositalardan foydalanish zarurati haqgida gapirganda, davlat darajasida
muvofiglashtiriigan siyosatsiz va davlat hamda xususiy tuzilmalarning hamkorligisiz samarali “yashil”
siyosatni barpo etib bo‘lmaydi. Bunday to'siglar orasida ekologik manfaatlarning hagiqiy ijtimoiy bahosini
aniglash imkonini beruvchi samarali bozor mexanizmining mavjud emasligi, ayrim mamlakatlarda energiya
subsidiyalarining saqglanib qolishi, issigxona gazlari chigindilari uchun ishonchli va adekvat tarifning yo‘qligi
hamda gazib olinadigan yoqilg‘ilar ishlab chigarish va iste’molining qo‘llab-quvvatlanishi mavjud.

Hozirgi kunda jahon moliya tizimi barqgaror rivojlanishga faol yordam berishi zarur, degan keng gamrovli
kelishuv mavjud. So‘nggi vyillarda bargaror rivojlanishni moliyalashtirishning dolzarbligi ortib bormoqda.
Bunga sabab sifatida davlat sektorining moliyaviy manba sifatida o‘z rolini to‘liq bajara olmasligi ham gayd
etiladi. Shuning uchun butun dunyoda yashil moliya tizimi kontseptsiyasiga e’tibor tobora ortib bormoqda.
Ushbu yo‘nalishlarning amalga oshirilishi mahalliy va xalgaro yashil moliyani safarbar gilishga, kam uglerodli
texnologiyalarga, energiya samaradorligi va qayta tiklanadigan energiya manbalariga zarur investitsiyalarni
amalga oshirish uchun keng ko‘lamli moliyaviy xizmatlar tizimini yaratishga yordam beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

“Yashil” igtisodiyot sharoitida bargaror igtisodiy o‘sishning muhim sharti milliy iqtisodiyotni “yashillashtirish”
va “dekarbonizatsiya’ni amalga oshirish uchun zarur moliyaviy resurslarni safarbar etishga xizmat qgiluvchi
“yashil” moliyalashtirish mexanizmining mavjudligidir. Igtisodiy ingiroz davrlari gisqga muddatda yashil
investitsiyalarning vaqtincha qisqgarishiga olib kelgan bo‘lsa-da, ular yashil iqtisodiyotni rivojlantirishning
muhimligini ham ko‘rsatdi. Yashil hukumat portfellarini shakllantirish, yashil loyihalar uchun grantlarni yo‘lga
go'yish, yashil moliyalashtirishni rivojlantirish uchun shart-sharoitlar yaratish milliy iqtisodiyotni yangi rivojlanish
bosqichiga o'tishning zarur shartidir. Ushbu o'tishda yashil kreditlar, yashil obligatsiyalar, parametrik sug‘urta,
yashil kraudfanding va boshga moliyaviy vositalar muhim rol o‘ynaydi. Kredit institutlari yashil moliyalashtirish
tizimida asosiy o'rin tutib, yashil loyihalarni moliyalashtirishga yordam beradi, yashil moliyaviy vositalar uchun
standart va mezonlarni belgilaydi hamda yashil moliya va uning barqaror rivojlanishdagi ahamiyati haqida
xabardorlikni oshiradi.
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2025-yil yashil investitsiyani ijodkorlik, jamoaviy ish va barqarorlikka sodiglik nuqtayi nazaridan
belgilaydi. Investorlar amalga oshirishi mumkin bo‘lgan variantlar orasida yashil obligatsiyalar, bioxilma-xillikni
moliyalashtirish, gayta tiklanadigan energiya va bargaror infratuzilma mavjud. Yashil investitsiyalar yangi
texnologiyalar va global muammolarni hal etishda foyda keltirishi mumkin bo‘lgan innovatsion yondashuvlar
tufayli kengayadi. Ular dunyoni o‘zgartirish va uzoq muddatli moliyaviy o'sishni ta’minlashni istagan investorlar
uchun kuchli tanlovdir.

Biroq bugungi kunda dunyo migyosida yashil investitsiyalar darajasi barqaror yashil rivojlanishni ta’minlash
uchun yetarli emas. Mamlakatlar bo‘ylab ekologik investitsiyalarning hududiy tagsimlanishi notekisdir. Yashil
moliyalashtirishni yanada rivojlantirish uchun tegishli me’yoriy-huquqiy bazani shakllantirish, yashil loyihalarni
moliyalashtirishning yangi vositalarini ishlab chigish va ularni faol qo‘llash, shuningdek ixtisoslashtirilgan bank
muassasasini tashkil etish zarur. Yashil investitsiyalar uchun xususiy kapitalni ko‘paytirish magsadida qulay
moliyaviy muhit yaratish kerak. Ishbilarmonlik muhiti, gonun ustuvorligi va investitsiya rejimi yashil investitsiya
faoliyatini go‘llab-quvvatlovchi muhim omillardir. Moliyaviy sektorning davlat va xususiy subyektlari o‘zaro
muvofiglashtiriigan holda harakat qilishi, moliyalashtirishning muvozanatli tizimini ta’minlashi lozim. Bir gator
umumiy chora-tadbirlar yashil investitsiyalar uchun kapitalni oshirishga xizmat qilishi mumkin. Shu bois dunyo
yashil o‘zgarishlarga intilishni davom ettirishi va 20 ta eng nufuzli davlat yashil kun tartibini muhokama qilish
jarayonida yetakchilikni qo‘ldan bermasligi kerak.

Yashil moliyalashtirish bozorini rivojlantirish uchun moliya institutlari va investorlarni yashil loyihalarga
sarmoya kiritishga rag‘batlantiruvchi chora-tadbirlar zarur. Bunda quyidagi yo‘nalishlar muhim: to‘g‘ridan-to‘g‘ri
davlat investitsiyalari; tegishli yashil vositalardan foydalanish va ularni Lombard ro‘yxatiga kiritish; moliya
institutlariga nisbatan tartibga soluvchi organlar tomonidan muayyan yumshatish choralarini joriy etish; past foiz
stavkasida davlat subsidiyalarini taqdim etish. Shunday qilib, global kontekstda yashil moliyalashtirish jarayoni
bargaror rivojlanish strategiyasining asosiy elementi hisoblanadi. Bu jarayonga tobora ko‘proq davlatlarning
jalb etilishi global kelishuvlarning shakllanishiga olib keladi. Ular nafaqgat ishtirokchi mamlakatlardan “yashil”
igtisodiyotga o'tish siyosatini rasman €’lon qilishni, balki sanoat ishlab chigarishini yashil tizimga o‘tkazish,
tabiiy resurslardan foydalanish, transport va boshqa infratuzilmani rivojlantirish, milliy moliyaviy tizimni
“yashillashtirish” bo‘yicha amaliy choralar bilan o'z niyatlarini tasdiglashni ham talab giladi. Ko‘plab davlatlar bu
borada jiddiy gadamlar go‘ygan.
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