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grafikasi
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Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
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08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.
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7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Annotatsiya: O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasi so‘nggi yillarda sezilarli 
darajada o‘sib bormoqda. Sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan mablag‘larning investitsiyalarga yo‘naltirilishi 
mamlakat moliyaviy tizimining barqarorligini ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi. Tadqiqotda sug‘urta bozorida investitsiya 
hajmining o‘sish sur’ati, investitsiya portfeli tarkibi va ularning iqtisodiyotdagi o‘rni o‘rganilgan. Shuningdek, sug‘urta 
kompaniyalarining investitsiya faoliyatidagi mavjud muammolar va ularni bartaraf etish bo‘yicha takliflar tahlil qilingan. 
Natijalarga ko‘ra, investitsiya faoliyatining kengayishi sug‘urta sohasining rivojlanishi, yangi moliyaviy instrumentlarning 
joriy etilishi hamda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy salohiyatining oshishiga xizmat qilmoqda. Shu bilan birga, 
iqtisodiy barqarorlik va moliyaviy xavfsizlikni ta’minlash uchun investitsiya faoliyatida risklarni boshqarish tizimini yanada 
takomillashtirish zarurati mavjud. Tadqiqotda O‘zbekiston sharoitida investitsiya faoliyatining strategik yo‘nalishlari va 
istiqbolli rivojlanish yo‘llari ham ko‘rsatib o‘tilgan.

Kalit so‘zlar: sug‘urta bozori, investitsiya faoliyati, rivojlanish dinamikasi, sug‘urta kompaniyalari, investitsiya portfeli, 
moliyaviy barqarorlik, risk boshqaruvi, moliyaviy instrumentlar.

Abstract: The dynamics of investment activity in the insurance market of Uzbekistan has been growing significantly 
in recent years. The allocation of funds collected by insurance companies to investments plays an important role in 
ensuring the stability of the country's financial system. The study examines the growth rate of investment volumes in 
the insurance market, the composition of the investment portfolio and their role in the economy. It also analyzes existing 
problems in the investment activities of insurance companies and proposals for their elimination. According to the results, 
the expansion of investment activities contributes to the development of the insurance sector, the introduction of new 
financial instruments, and the increase in the financial potential of insurance companies. At the same time, there is a 
need to further improve the risk management system in investment activities to ensure economic stability and financial 
security. The study also indicates strategic directions and promising development paths for investment activities in the 
conditions of Uzbekistan.

Keywords: insurance market, investment activity, development dynamics, insurance companies, investment portfolio, 
financial stability, risk management, financial instruments.

Аннотация: Динамика инвестиционной активности на страховом рынке Узбекистана в последние годы значительно 
возросла. Направление средств, собранных страховыми компаниями, на инвестиции играет важную роль в 
обеспечении стабильности финансовой системы страны. В исследовании рассматриваются темпы роста объемов 
инвестиций на страховом рынке, структура инвестиционного портфеля и их роль в экономике. Проанализированы 
существующие проблемы в инвестиционной деятельности страховых компаний и представлены предложения 
по их устранению. Согласно результатам, расширение инвестиционной деятельности способствует развитию 
страхового сектора, внедрению новых финансовых инструментов и повышению финансового потенциала 
страховых компаний. В то же время, существует необходимость дальнейшего совершенствования системы 
управления рисками в инвестиционной деятельности для обеспечения экономической стабильности и финансовой 
безопасности. В исследовании также обозначены стратегические направления и перспективные пути развития 
инвестиционной деятельности в условиях Узбекистана.

Ключевые слова: страховой рынок, инвестиционная активность, динамика развития, страховые компании, 
инвестиционный портфель, финансовая устойчивость, управление рисками, финансовые инструменты.
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K I R I S H
Sug‘urta bozori har qanday mamlakat moliyaviy tizimining muhim bo‘lagi hisoblanadi, u iqtisodiyotning 

barqarorligini ta’minlash, risklarni boshqarish va moliyaviy xavfsizlikni kafolatlashda muhim rol o‘ynaydi. 
Shu bilan birga, sug‘urta kompaniyalari o‘z faoliyatlari natijasida yig‘ilgan moliyaviy resurslarni samarali 
investitsiyalash orqali iqtisodiyot rivojiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Ayniqsa, rivojlanayotgan mamlakatlarda 
sug‘urta bozorining investitsiya faoliyati uning moliyaviy barqarorligini mustahkamlash va iqtisodiy o‘sishga 
hissa qo‘shish imkoniyatlarini kengaytiradi.

O‘zbekiston Respublikasi mustaqillik yillarida moliyaviy va sug‘urta bozorlarini shakllantirishda muhim 
qadamlar qo‘ygan bo‘lsa-da, sug‘urta bozorining investitsiya faoliyati sohasida hali ko‘plab imkoniyatlar va 
istiqbollar mavjud. Mamlakatimiz iqtisodiyotining modernizatsiyasi, moliyaviy xizmatlar segmentining kengayishi 
va investitsiyaviy muhitning yaxshilanishi sug‘urta kompaniyalarining investitsiya portfelini diversifikatsiyalash 
hamda yangi moliyaviy instrumentlarni joriy etish uchun qulay sharoitlar yaratmoqda.

Shu bois, O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasini tahlil qilish, mavjud 
salohiyatni aniqlash va rivojlanish yo‘nalishlarini belgilash muhimdir. Bu tadqiqot sug‘urta kompaniyalarining 
investitsiya faoliyatidagi o‘sish sur’ati, investitsiya portfeli tarkibi, qo‘llanilayotgan moliyaviy instrumentlar 
hamda yuzaga kelayotgan muammolarni o‘rganishga qaratilgan.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Sug‘urta bozoridagi investitsiya faoliyatining rivojlanishini o‘lchash uchun statistik tahlil metodlari 

qo‘llanilgan. Bu doirada sug‘urta mukofotlari hajmi, investitsiya portfeli tarkibi va o‘sish sur’atlari solishtirma 
tahlil yordamida o‘rganildi. Investitsiya portfelining diversifikatsiyasi va risk darajasi ham strukturaviy tahlil 
orqali baholandi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Sug‘urta bozori har bir mamlakat iqtisodiyotining ajralmas qismi bo‘lib, moliyaviy barqarorlikni ta’minlash, 

risklarni kamaytirish va ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishga xizmat qiluvchi muhim institutlardan biridir. Sug‘urta 
kompaniyalari o‘z mijozlari tomonidan to‘langan mukofotlar asosida katta moliyaviy resurslarni yig‘adi va ushbu 
mablag‘larni samarali investitsiyalash orqali nafaqat o‘z faoliyatini davom ettiradi, balki butun iqtisodiyotning 
rivojlanishiga ham sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli sug‘urta sohasida investitsiya faoliyati bozordagi 
o‘sish va barqarorlikning muhim ko‘rsatkichlaridan biridir. Sug‘urta bozori ham bu jarayonda muhim o‘rin tutdi. 
Mamlakatimizda sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta mukofotlari hajmi ortib borayotgan bir 
paytda, ushbu mablag‘larning investitsiya portfelida tutgan o‘rni ham kengayib bormoqda. Investitsiya faoliyati 
orqali sug‘urta kompaniyalari moliyaviy resurslarini nafaqat sug‘urta to‘lovlari uchun zaxira sifatida saqlab 
qolish, balki iqtisodiyotning turli sohalariga yo‘naltirish imkoniyatiga ega bo‘lmoqda.

Jadvalga ko‘ra, 2023-yilda sug‘urta sohasida dunyoda yetakchi o‘rinlarni egallagan mamlakatlarning 
mukofotlar hajmi, sug‘urta xizmatlarining YaIMdagi ulushi va aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan sug‘urta mukofoti 
hajmi ko‘rsatkichlari quyidagicha tahlil qilinadi: Eng katta sug‘urta mukofotlari hajmi AQShda qayd etilgan (3424 
mlrd. dollar), bu mamlakat sug‘urta bozorining juda katta va rivojlanganligini ko‘rsatadi. Ikkinchi o‘rinda Xitoy 
turibdi (812 mlrd. dollar) jahon iqtisodiyotidagi ikkinchi yirik iqtisodiyot sifatida uning sug‘urta bozorining o‘sishi 
sezilarli. Buyuk Britaniya (401 mlrd.) va Yaponiya (370 mlrd.) ham sug‘urta bozorida yetakchi pozitsiyalarni 
egallaydi. Hindiston esa nisbatan kichikroq (149 mlrd.) sug‘urta mukofotlari bilan ammo iqtisodiyotining katta 
qismi (YaIMdagi 6.4%) sug‘urta xizmatlariga taalluqli ekanligi qiziq.

Sug‘urta xizmatlarining YaIMdagi ulushi (foizlarda). Hindiston sug‘urta xizmatlarining YaIMdagi ulushi 
bo‘yicha yetakchidir (6.4%), bu uning iqtisodiyotida sug‘urta sohasining nisbatan yuqori ahamiyatga ega 
ekanini ko‘rsatadi. Xitoy (4.5%) va Kanada, AQSh, Buyuk Britaniya, Koreya kabi davlatlar 1.6% atrofida bo‘lib, 
sug‘urta xizmatlari iqtisodiyotning barqaror qismi hisoblanadi. Yaponiya, Fransiya, Germaniya kabi rivojlangan 
mamlakatlarda sug‘urta xizmatlarining YaIMdagi ulushi biroz past (0.7-0.9%)  bu mamlakatlarda iqtisodiyotning 
boshqa sohalari ko‘proq rivojlanganini anglatadi.

Aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan sug‘urta mukofoti hajmi (AQSh dollarida). Bu ko‘rsatkich sug‘urta 
mahsulotlaridan aholi foydalanish darajasini aks ettiradi. AQSh bu ko‘rsatkichda yetakchi bo‘lib, aholi boshiga 
o‘rtacha 10,000 dollar miqdorida sug‘urta mukofoti to‘g‘ri keladi. Bu davlatda sug‘urta xizmatlari keng qamrovli 
va rivojlanganligini ko‘rsatadi. Buyuk Britaniya (5,900), Fransiya (4,400), Kanada (4,600), Koreya (3,700), 
Germaniya (3,100) kabi mamlakatlarda ham sug‘urta xizmatlari aholi orasida keng tarqalgan. Xitoy (580) va 
Hindistondagi (1,100) ko‘rsatkichlar nisbatan past bo‘lib, bu davlatlarda aholi orasida sug‘urta qamrovi va 
madaniyatining hali rivojlanayotganini bildiradi. Yaponiya (2,900) va Italiyada (2,700) aholi jon boshiga to‘g‘ri 
keladigan mukofot nisbatan pastroq, bu esa ularning iqtisodiy tuzilmasiga va sug‘urta xizmatlariga talabga 
bog‘liq.
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1-jadval. 2023-yilda jahon sug‘urta bozorida mamlakatlarning  rivojlanish  ko‘rsatkichlari

Mamlakatlar Sug‘urta mukofotlari 
xajmi (mlrd. AQSh.doll.)

Sug‘urta xizmatlarining YaIM 
dagi absalyut miqdori,  (mlrd.

AQSh. doll.)

Aholi jon boshiga to‘g‘ri 
keladigan sug‘urta mukofoti 

hajmi, (AQSh.doll)
AQSh 3424 1.6 10,000
Xitoy 812 4.5 580
Buyuk Britaniya 401 1.6 5,900
Yaponiya 370 0.9 2,900
Fransiya 292 0.7 4,400
Germaniya 255 0.7 3,100

Koreya 194 1.6 3,700

Kanada 176 1.6 4,600

Italiya 165 1.2 2,700

Hindiston 149 6.4 1,100

AQSh sug‘urta bozorida nafaqat hajm bo‘yicha, balki aholi jon boshiga sug‘urta mukofoti hajmi bo‘yicha 
ham yetakchidir, bu davlatda sug‘urta sohasi mukammal rivojlangan va sug‘urta madaniyati yuqori darajada. 
Xitoy tez rivojlanayotgan sug‘urta bozori bilan ajralib turadi, ammo aholi orasida sug‘urta xizmatlarining qamrovi 
hali kam, bu bozor uchun katta o‘sish salohiyati mavjudligini ko‘rsatadi. Hindistonning YaIMdagi sug‘urta 
xizmatlari ulushi yuqori, bu mamlakat iqtisodiyotining ayrim sohalarida sug‘urta xizmatlari o‘rni sezilarli, biroq 
aholi jon boshiga mukofot pastligi aholi qamrovining cheklanganligini bildiradi. Yevropa mamlakatlarida sug‘urta 
xizmatlarining iqtisodiyotdagi ulushi nisbatan pastroq bo‘lishiga qaramay, aholi sug‘urta qamrovi yuqori, 
chunki bu davlatlarda ijtimoiy sug‘urta va boshqa sug‘urta shakllari keng tarqalgan. Koreya va Kanada kabi 
mamlakatlarda sug‘urta xizmatlari YaIMda sezilarli o‘rin egallaydi, hamda aholi jon boshiga sug‘urta mukofoti 
ham o‘rta darajada.

Sug‘urta mukofotlari hajmining umumiy o‘sishi 2018-yilda sug‘urta mukofotlari hajmi 1635,2 mlrd. so‘m 
bo‘lgan. 2024-yilga kelib bu ko‘rsatkich 9483,7 mlrd. so‘mga yetgan, ya’ni 7 yil ichida sug‘urta mukofotlari hajmi 
taxminan 5,8 barobar o‘sdi. Bu ko‘rsatkich O‘zbekiston sug‘urta bozorining tez sur’atlarda rivojlanayotganini 
ko‘rsatadi.

Yillik o‘sish hajmi va foiz ko‘rsatkichlari. 2019-yilda 2313,9 mlrd. so‘mga ko‘tarilib, oldingi yilga nisbatan 
678,7 mlrd. so‘m (41,5%) o‘sish kuzatilgan. 2020-yilda mukofotlar hajmi biroz kamayib, 2213,7 mlrd. so‘mga 
tushgan bu 2019-yilga nisbatan 100,2 mlrd. so‘m kamayish (95,6%), ammo 2018 yil bilan taqqoslaganda 35,3% 
o‘sish mavjud. 2021 yilda o‘sish kuchliroq bo‘lib, 3147,1 mlrd. so‘mga yetgan (2019-yildan 42,1% o‘sish, 2018 
yildan esa 92,4% o‘sish). 2022 yilda o‘sish yanada sezilarli darajada, 4707 mlrd. so‘mga ko‘tarilib, 167,1% 
2019-yilga nisbatan va 287,8% 2018 yilga nisbatan o‘sishni tashkil etgan. 2023-yilda esa sug‘urta mukofotlari 
hajmi 7737,2 mlrd. so‘mga yetib, 2022-yilga nisbatan 64,3% (3030,2 mlrd. so‘m) o‘sdi.

2-jadval. 2018-2024-yillarda O‘zbekiston Respublikasi sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta 
mukofotlarining o‘sish dinamikasi 

Yillar

Sug‘urta 
mukofotla

rining hajmi
mlrd.so‘m

O‘sish 
So’mda (mlrd.so‘m.) % (foiz)da

Oldingi  yillar bilan 
taqqoslanganda

2018 yil bilan 
taqqoslanganda

Oldingi  yillar bilan 
taqqoslanganda

2018 yil bilan 
taqqoslan

ganda
2018 1635,2 707,8 - 176,3 -

2019 2313,9 678,7 678.7 141,5 141.5

2020 2213, 7 -100,2 578.5 95,6 135.3

2021 3147,1 933.4 1511.9 142.1 192.4

2022 4707 1559.9 3071.8 167.1 287.8

2023 7737,2 3030.2 6102.0 164.3 473.1

2024 9483,7 1746.5 7848.5 122.5 579.9
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2018-2024-yillar davomida O‘zbekistonda sug‘urta bozori sezilarli o‘sish ko‘rsatgan. Bu o‘sish ko‘p 
jihatdan iqtisodiy rivojlanish, aholining moliyaviy savodxonligi oshishi, sug‘urta xizmatlariga talabning ortishi va 
regulyator siyosatining samarali amalga oshirilishi bilan bog‘liq. 2020 yildagi pasayish ehtimoliy sababi sifatida 
global pandemiya va unga bog‘liq iqtisodiy cheklovlar ko‘rsatilishi mumkin, lekin keyingi yillarda sug‘urta bozori 
tez tiklangan. 2022 va 2023-yillarda yuqori o‘sish sur’atlari sug‘urta mahsulotlariga bo‘lgan talabning keskin 
oshganligini, yangi sug‘urta mahsulotlari va xizmatlarining joriy etilishini ko‘rsatadi. 2024-yilda o‘sish foizining 
biroz pasayishi bozorda sezilarli barqarorlik va yetuklik bosqichiga o‘tish belgisi bo‘lishi mumkin.

O‘zbekiston sug‘urta bozori 2018-yildan boshlab jadal o‘sish sur’atlarini ko‘rsatmoqda. Sug‘urta 
mukofotlarining hajmi 2024-yilda 2018-yilga nisbatan qariyb 6 barobar oshib, bozorning jadal rivojlanayotganligini 
tasdiqlaydi. 2020 yilgi kamayishdan keyin bozor tiklanib, 2023-2024-yillarda yuqori o‘sish sur’atlari kuzatilmoqda. 
Ushbu tendensiya O‘zbekistonda sug‘urta sohasining barqaror rivojlanishiga, aholining sug‘urta xizmatlariga 
bo‘lgan ishonchining oshishiga va moliyaviy bozorlardagi imkoniyatlarning kengayishiga dalolat beradi.

Sug‘urta bozori har qanday mamlakat moliyaviy tizimining muhim tarkibiy qismlaridan biri bo‘lib, 
iqtisodiy barqarorlikni ta’minlash va investitsion jarayonlarni qo‘llab-quvvatlashda muhim rol o‘ynaydi. 
O‘zbekistonda so‘nggi yillarda sug‘urta sohasini rivojlantirish, investitsiyalarni jalb qilish, institutsional 
islohotlar va raqobatbardosh muhitni shakllantirish bo‘yicha muhim choralar ko‘rilmoqda. Buning natijasida 
sug‘urtalovchilarning iqtisodiyotdagi faoliyati faollashib, ularning investitsion salohiyati yildan-yilga oshib 
bormoqda.

1-rasm. Oʻzbekiston sugʻurta bozorida sug’urtalovchilar investitsiyalari hajmi, mlrd.so’m va YaIMdagi ulushi 
foizda1

2018-2024-yillar oralig‘ida investitsiyalar hajmi deyarli 3 barobarga oshgan. YaIMdagi ulushi 0,29 foizdan 
0,50 foizgacha ko‘tarilgan bo‘lib, bu sohaning iqtisodiy ahamiyati ortayotganini ko‘rsatadi. 2023-yilda bu ulush 
eng yuqori 0,58 foizni tashkil etgan. Bu yilgi yuqori sur’at, ehtimol, iqtisodiy faollik va davlat siyosatining sohani 
rag‘batlantirishga qaratilganligi bilan bog‘liq. 2024-yilda YaIM sezilarli darajada o‘sgani sababli ulush 0,50 
foizga biroz kamaygan bo‘lsa-da, nominal investitsiyalar hajmi bo‘yicha yuqori ko‘rsatkich qayd etildi.

Sug‘urta bozori har qanday mamlakat iqtisodiyotida muhim o‘rin tutadi. U moliyaviy barqarorlikni ta’minlash, 
iqtisodiy xavflarni kamaytirish va fuqarolar hamda korxonalar uchun xavfsizlik kafolatlarini yaratishda asosiy 
institutlardan biridir. Sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta mukofotlari faqat sug‘urta to‘lovlarini 
qoplash uchun emas, balki ushbu mablag‘larni investitsiya qilish orqali iqtisodiy o‘sishga xizmat qiladi. Shu 
sababli, sug‘urta bozorida investitsiya faoliyati nafaqat sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini 
ta’minlash, balki mamlakat iqtisodiyotini rivojlantirishda ham muhim vosita hisoblanadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasi mamlakat moliyaviy tizimining 

barqarorligi va iqtisodiy o‘sishiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadigan muhim omil sifatida namoyon bo‘lmoqda. 

1	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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Tadqiqot davomida aniqlanishicha, sug‘urta kompaniyalarining investitsiya portfeli doimiy ravishda kengayib, 
diversifikatsiya darajasi oshib bormoqda, biroq ushbu jarayon barqaror iqtisodiy muhit va malakali investitsiya 
boshqaruvi asosida yanada rivojlantirilishi lozim.

Sug‘urta sohasida mavjud moliyaviy instrumentlarning cheklanganligi va investitsiya jarayonlarining yetarli 
darajada reglamentatsiyalanmaganligi investitsiya faoliyatining samaradorligini to‘siqlaydi. Shuningdek, global 
moliyaviy bozorlarning o‘zgaruvchanligi, ichki iqtisodiy sharoitlarning noaniqligi va sug‘urta kompaniyalarining 
investitsiya strategiyalaridagi diversifikatsiya kamchiliklari yuqori risk darajasini yuzaga keltirmoqda.

Bundan tashqari, mamlakat moliya bozori va sug‘urta sektori orasidagi integratsiyani mustahkamlash 
hamda ESG (Atrof-muhit, ijtimoiy va boshqaruv) standartlarini joriy etish orqali investitsiya faoliyatining 
sifatli o‘sishini ta’minlash zarur. Bu esa nafaqat investitsiya portfelining rentabelligini oshiradi, balki sug‘urta 
kompaniyalarining barqaror rivojlanishiga ham xizmat qiladi. Shu bois, sug‘urta kompaniyalarining investitsiya 
faoliyatini yanada rivojlantirish uchun institutsional va huquqiy bazani mustahkamlash, moliyaviy vositalar 
assortimenti va investitsiya mexanizmlarini kengaytirish hamda malakali kadrlarni tayyorlash kabi chora-
tadbirlar amalga oshirilishi zarur.

Xulosa qilib aytganda, O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanishi iqtisodiyotning 
barqaror va uzluksiz o‘sishiga xizmat qiladigan muhim iqtisodiy vosita bo‘lib, uning samaradorligini oshirish 
uchun kompleks yondashuv va strategik boshqaruv talab etiladi.
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