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Annotatsiya: O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasi so‘nggi yillarda sezilarli
darajada o'sib bormoqda. Sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan mablag‘larning investitsiyalarga yo‘naltirilishi
mamlakat moliyaviy tizimining barqgarorligini ta’'minlashda muhim rol o‘ynaydi. Tadgigotda sug‘urta bozorida investitsiya
hajmining o'sish sur’ati, investitsiya portfeli tarkibi va ularning igtisodiyotdagi o‘rni o‘rganilgan. Shuningdek, sug‘urta
kompaniyalarining investitsiya faoliyatidagi mavjud muammolar va ularni bartaraf etish bo‘yicha takliflar tahlil gilingan.
Natijalarga ko'ra, investitsiya faoliyatining kengayishi sug‘urta sohasining rivojlanishi, yangi moliyaviy instrumentlarning
joriy etilishi hamda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy salohiyatining oshishiga xizmat gilmogda. Shu bilan birga,
igtisodiy bargarorlik va moliyaviy xavfsizlikni ta’minlash uchun investitsiya faoliyatida risklarni boshqarish tizimini yanada
takomillashtirish zarurati mavjud. Tadgiqotda O‘zbekiston sharoitida investitsiya faoliyatining strategik yo‘nalishlari va
istigbolli rivojlanish yo'llari ham ko‘rsatib o‘tilgan.

Kalit so'zlar: sug‘urta bozori, investitsiya faoliyati, rivojlanish dinamikasi, sug‘urta kompaniyalari, investitsiya portfeli,
moliyaviy barqarorlik, risk boshqaruvi, moliyaviy instrumentlar.

Abstract: The dynamics of investment activity in the insurance market of Uzbekistan has been growing significantly
in recent years. The allocation of funds collected by insurance companies to investments plays an important role in
ensuring the stability of the country's financial system. The study examines the growth rate of investment volumes in
the insurance market, the composition of the investment portfolio and their role in the economy. It also analyzes existing
problems in the investment activities of insurance companies and proposals for their elimination. According to the results,
the expansion of investment activities contributes to the development of the insurance sector, the introduction of new
financial instruments, and the increase in the financial potential of insurance companies. At the same time, there is a
need to further improve the risk management system in investment activities to ensure economic stability and financial
security. The study also indicates strategic directions and promising development paths for investment activities in the
conditions of Uzbekistan.

Keywords: insurance market, investment activity, development dynamics, insurance companies, investment portfolio,
financial stability, risk management, financial instruments.

AHHOTaums: InHammka MHBECTULMOHHOW aKTUBHOCTU Ha CTPaxXOBOM PbIHKE Y30ekncraHa B nocrnegHne rogbl 3Ha4YMTeNbHO
Bo3pocna. HanpaeneHue cpencrs, CO6paHHbIX CTpaxoBbiIMXA KOMNaHUAMU, HA UHBECTULMUN UTPaET BaXXHYHK POJib B
obecneyeHnmn cTabunbHOCTH (PMHaAHCOBOW CUCTEMbI CTPaHbl. B uccnegoBaHmm paccmatpumBatoTCa TEMMbl pocTa obbemoB
WHBECTULMIN Ha CTPAXOBOM pPbIHKE, CTPYKTYpa MHBECTULIMOHHOIO NOPTMENS 1 UX pofb B 9KOHOMUKE. [poaHann3npoBaHsbl
cyuiecTeyrouine I'IpOﬁJ'IeMbI B MHBECTULMOHHON OEATENbHOCTU CTPaxoBbIX KOMMAHUM U MpencTaBlieHbl NpearioxXeHus
Nno UX YCTpaHeHUIo. CornacHo pesynsratam, pacluMpeHne WHBECTULMOHHOW OeATenbHOCTU CI'IOCOGCTByeT pa3BuTUo
CTPaxoBOro CeKTopa, BHEAPEHUIO HOBbIX (DUMHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB M MOBbLILEHUIO (PUHAHCOBOrO MOTeHuuana
CTpaxoBbIX KoMraHun. B TO Xe Bpems, cyuiectByer HeobxoauMOCTb AanbHenLwero COBEpPLUEeHCTBOBAHNA CUCTEMbI
ynpaBneHnsi puckaMmm B UHBECTULMOHHOW AeATENbHOCTUN A5 obecneyeHnst 3KOHOMUYECKON CTabUMbHOCTU U ¢rHaHcoBON
©6e3onacHocTu. B nccnenoBaHum Takke 0603HaYeHbI CTpaTtern4yeckme HanpablieHUA N NepCrnekTuBHbIe NyTU pa3BUTUA
WHBECTULMNOHHOWN OEATENbHOCTU B YCMOBUAX Y3bekncraHa.

KniwoueBble croea: CTPaxoBOW PbIHOK, MHBECTULIMOHHAS akTVBHOCTb, AMHAMWKa PasBUTUS, CTpPaxoBble KOMMaHWU,
WHBECTULMOHHBIN nopTdenb, duHaHcoBasi yCTOMYMBOCTb, YNpaBrieHne puckamu, MHaHCOBbIE MHCTPYMEHTLI.
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KIRISH

Sug‘urta bozori har ganday mamlakat moliyaviy tizimining muhim bo‘lagi hisoblanadi, u igtisodiyotning
barqgarorligini ta’minlash, risklarni boshgarish va moliyaviy xavfsizlikni kafolatlashda muhim rol o‘ynaydi.
Shu bilan birga, sug‘urta kompaniyalari o'z faoliyatlari natijasida yig‘ilgan moliyaviy resurslarni samarali
investitsiyalash orqgali igtisodiyot rivojiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Aynigsa, rivojlanayotgan mamlakatlarda
sug‘urta bozorining investitsiya faoliyati uning moliyaviy barqgarorligini mustahkamlash va iqgtisodiy o‘sishga
hissa go‘shish imkoniyatlarini kengaytiradi.

O‘zbekiston Respublikasi mustaqillik yillarida moliyaviy va sug‘urta bozorlarini shakllantiishda muhim
gadamlar go‘ygan bo‘lsa-da, sug‘urta bozorining investitsiya faoliyati sohasida hali ko‘plab imkoniyatlar va
istigbollar mavjud. Mamlakatimiz igtisodiyotining modernizatsiyasi, moliyaviy xizmatlar segmentining kengayishi
va investitsiyaviy muhitning yaxshilanishi sug‘urta kompaniyalarining investitsiya portfelini diversifikatsiyalash
hamda yangi moliyaviy instrumentlarni joriy etish uchun qulay sharoitlar yaratmoqda.

Shu bois, O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasini tahlil gilish, mavjud
salohiyatni aniglash va rivojlanish yo‘nalishlarini belgilash muhimdir. Bu tadgiqot sug‘urta kompaniyalarining
investitsiya faoliyatidagi o‘sish sur’ati, investitsiya portfeli tarkibi, go‘llanilayotgan moliyaviy instrumentlar
hamda yuzaga kelayotgan muammolarni o‘rganishga garatilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Sug‘urta bozoridagi investitsiya faoliyatining rivojlanishini o‘lchash uchun statistik tahlil metodlari
go‘llanilgan. Bu doirada sug‘urta mukofotlari hajmi, investitsiya portfeli tarkibi va o‘sish sur’atlari solishtirma
tahlil yordamida o‘rganildi. Investitsiya portfelining diversifikatsiyasi va risk darajasi ham strukturaviy tahlil
orgali baholandi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Sug‘urta bozori har bir mamlakat igtisodiyotining ajralmas qismi bo'lib, moliyaviy barqgarorlikni ta’minlash,
risklarni kamaytirish va ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishga xizmat qiluvchi muhim institutlardan biridir. Sug‘urta
kompaniyalari o'z mijozlari tomonidan to‘langan mukofotlar asosida katta moliyaviy resurslarni yig‘adi va ushbu
mablag‘larni samarali investitsiyalash orqali nafagat o'z faoliyatini davom ettiradi, balki butun igtisodiyotning
rivojlanishiga ham sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli sug‘urta sohasida investitsiya faoliyati bozordagi
o'sish va bargarorlikning muhim ko‘rsatkichlaridan biridir. Sug‘urta bozori ham bu jarayonda muhim o'rin tutdi.
Mamlakatimizda sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta mukofotlari hajmi ortib borayotgan bir
paytda, ushbu mablag‘larning investitsiya portfelida tutgan o‘rni ham kengayib bormoqda. Investitsiya faoliyati
orqali sug‘urta kompaniyalari moliyaviy resurslarini nafagat sug‘urta to‘lovlari uchun zaxira sifatida saqlab
golish, balki igtisodiyotning turli sohalariga yo‘naltirish imkoniyatiga ega bo‘lmoqda.

Jadvalga ko‘ra, 2023-yilda sug‘urta sohasida dunyoda yetakchi o‘rinlarni egallagan mamlakatlarning
mukofotlar hajmi, sug‘urta xizmatlarining YalMdagi ulushi va aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan sug‘urta mukofoti
hajmi ko‘rsatkichlari quyidagicha tahlil gilinadi: Eng katta sug‘urta mukofotlari hajmi AQShda qayd etilgan (3424
mird. dollar), bu mamlakat sug‘urta bozorining juda katta va rivojlanganligini ko‘rsatadi. Ikkinchi o‘rinda Xitoy
turibdi (812 mird. dollar) jahon igtisodiyotidagi ikkinchi yirik igtisodiyot sifatida uning sug‘urta bozorining o'sishi
sezilarli. Buyuk Britaniya (401 mird.) va Yaponiya (370 mird.) ham sug‘urta bozorida yetakchi pozitsiyalarni
egallaydi. Hindiston esa nisbatan kichikroq (149 mird.) sug‘urta mukofotlari bilan ammo iqgtisodiyotining katta
gismi (YalMdagi 6.4%) sug‘urta xizmatlariga taallugli ekanligi qiziq.

Sug‘urta xizmatlarining YalMdagi ulushi (foizlarda). Hindiston sug‘urta xizmatlarining YalMdagi ulushi
bo‘yicha yetakchidir (6.4%), bu uning igtisodiyotida sug‘urta sohasining nisbatan yuqori ahamiyatga ega
ekanini ko‘rsatadi. Xitoy (4.5%) va Kanada, AQSh, Buyuk Britaniya, Koreya kabi davlatlar 1.6% atrofida bo‘lib,
sug‘urta xizmatlari igtisodiyotning bargaror gismi hisoblanadi. Yaponiya, Fransiya, Germaniya kabi rivojlangan
mamlakatlarda sug‘urta xizmatlarining YalMdagi ulushi biroz past (0.7-0.9%) bu mamlakatlarda iqtisodiyotning
boshqga sohalari ko‘proq rivojlanganini anglatadi.

Aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan sug‘urta mukofoti hajmi (AQSh dollarida). Bu ko‘rsatkich sug‘urta
mahsulotlaridan aholi foydalanish darajasini aks ettiradi. AQSh bu ko‘rsatkichda yetakchi bo‘lib, aholi boshiga
o‘rtacha 10,000 dollar migdorida sug‘urta mukofoti to‘g‘ri keladi. Bu davlatda sug‘urta xizmatlari keng gamrovli
va rivojlanganligini ko‘rsatadi. Buyuk Britaniya (5,900), Fransiya (4,400), Kanada (4,600), Koreya (3,700),
Germaniya (3,100) kabi mamlakatlarda ham sug‘urta xizmatlari aholi orasida keng targalgan. Xitoy (580) va
Hindistondagi (1,100) ko‘rsatkichlar nisbatan past bo‘lib, bu davlatlarda aholi orasida sug‘urta gamrovi va
madaniyatining hali rivojlanayotganini bildiradi. Yaponiya (2,900) va Italiyada (2,700) aholi jon boshiga to‘g'ri
keladigan mukofot nisbatan pastrog, bu esa ularning igtisodiy tuzilmasiga va sug‘urta xizmatlariga talabga
bog'lig.
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1-jadval. 2023-yilda jahon sug‘urta bozorida mamlakatlarning rivojlanish ko‘rsatkichlari
o | S ot e | ot
AQSh. doll.) hajmi, (AQSh.doll)

AQSh 3424 1.6 10,000

Xitoy 812 4.5 580

Buyuk Britaniya 401 1.6 5,900

Yaponiya 370 0.9 2,900

Fransiya 292 0.7 4,400

Germaniya 255 0.7 3,100

Koreya 194 1.6 3,700

Kanada 176 1.6 4,600

Italiya 165 1.2 2,700

Hindiston 149 6.4 1,100

AQSh sug‘urta bozorida nafagat hajm bo‘yicha, balki aholi jon boshiga sug‘urta mukofoti hajmi bo‘yicha
ham yetakchidir, bu davlatda sug‘urta sohasi mukammal rivojlangan va sug‘urta madaniyati yuqori darajada.
Xitoy tez rivojlanayotgan sug‘urta bozori bilan ajralib turadi, ammo aholi orasida sug‘urta xizmatlarining gamrovi
hali kam, bu bozor uchun katta o‘sish salohiyati mavjudligini ko‘rsatadi. Hindistonning YalMdagi sug‘urta
xizmatlari ulushi yuqori, bu mamlakat igtisodiyotining ayrim sohalarida sug‘urta xizmatlari o‘rni sezilarli, birogq
aholi jon boshiga mukofot pastligi aholi gamrovining cheklanganligini bildiradi. Yevropa mamlakatlarida sug‘urta
xizmatlarining iqtisodiyotdagi ulushi nisbatan pastroq bo'lishiga garamay, aholi sug‘urta gamrovi yuqori,
chunki bu davlatlarda ijtimoiy sug‘urta va boshqga sug‘urta shakllari keng tarqalgan. Koreya va Kanada kabi
mamlakatlarda sug‘urta xizmatlari YalMda sezilarli o'rin egallaydi, hamda aholi jon boshiga sug‘urta mukofoti
ham o‘rta darajada.

Sug‘urta mukofotlari hajmining umumiy o‘sishi 2018-yilda sug‘urta mukofotlari hajmi 1635,2 mird. so‘'m
bo‘lgan. 2024-yilga kelib bu ko‘rsatkich 9483,7 mird. so‘mga yetgan, ya'ni 7 yil ichida sug‘urta mukofotlari hajmi
taxminan 5,8 barobar o‘sdi. Bu ko‘rsatkich O‘zbekiston sug‘urta bozorining tez sur’atlarda rivojlanayotganini
ko‘rsatadi.

Yillik o'sish hajmi va foiz ko‘rsatkichlari. 2019-yilda 2313,9 mird. so‘mga ko‘tarilib, oldingi yilga nisbatan
678,7 mird. so‘m (41,5%) o'sish kuzatilgan. 2020-yilda mukofotlar hajmi biroz kamayib, 2213,7 mird. so‘mga
tushgan bu 2019-yilga nisbatan 100,2 mird. so‘'m kamayish (95,6%), ammo 2018 yil bilan taqqoslaganda 35,3%
o'sish mavjud. 2021 yilda o‘sish kuchliroq bo‘lib, 3147,1 mird. so‘'mga yetgan (2019-yildan 42,1% o'sish, 2018
yildan esa 92,4% o'sish). 2022 yilda o'sish yanada sezilarli darajada, 4707 mird. so‘mga ko‘tarilib, 167,1%
2019-yilga nisbatan va 287,8% 2018 yilga nisbatan o‘sishni tashkil etgan. 2023-yilda esa sug‘urta mukofotlari
hajmi 7737,2 mird. so‘mga yetib, 2022-yilga nisbatan 64,3% (3030,2 mird. so‘m) o‘sdi.

2-jadval. 2018-2024-yillarda O‘zbekiston Respublikasi sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta
mukofotlarining o‘sish dinamikasi

Ofsish
Sug‘urta ) ‘ ° P

Villar mukofotla So’mda (mird.so‘m.) % (foiz)da __

rining hajmi | o1gingj yillar bilan 2018 yil bilan Oldingi yillar bilan 2‘:;8 322;:':‘"

mird.so‘m taqqoslanganda taqgoslanganda tagqoslanganda ggn da
2018 1635,2 707,8 - 176,3 -
2019 2313,9 678,7 678.7 141,5 141.5
2020 2213, 7 -100,2 578.5 95,6 135.3
2021 31471 9334 1511.9 142.1 192.4
2022 4707 1559.9 3071.8 167.1 287.8
2023 7737,2 3030.2 6102.0 164.3 473.1
2024 9483,7 1746.5 7848.5 122.5 579.9

N\
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2018-2024-yillar davomida O‘zbekistonda sug‘urta bozori sezilarli o'sish ko‘rsatgan. Bu o'sish ko‘p
jihatdan igtisodiy rivojlanish, aholining moliyaviy savodxonligi oshishi, sug‘urta xizmatlariga talabning ortishi va
regulyator siyosatining samarali amalga oshirilishi bilan bog‘liq. 2020 yildagi pasayish ehtimoliy sababi sifatida
global pandemiya va unga bog'liq igtisodiy cheklovlar ko‘rsatilishi mumkin, lekin keyingi yillarda sug‘urta bozori
tez tiklangan. 2022 va 2023-yillarda yuqori o‘sish sur’atlari sug‘urta mahsulotlariga bo‘lgan talabning keskin
oshganligini, yangi sug‘urta mahsulotlari va xizmatlarining joriy etilishini ko‘rsatadi. 2024-yilda o‘sish foizining
biroz pasayishi bozorda sezilarli bargarorlik va yetuklik bosgichiga o'tish belgisi bo‘lishi mumkin.

O‘zbekiston sug‘urta bozori 2018-yildan boshlab jadal o'sish sur’atlarini ko‘rsatmoqgda. Sug‘urta
mukofotlarining hajmi 2024-yilda 2018-yilga nisbatan qariyb 6 barobar oshib, bozorning jadal rivojlanayotganligini
tasdiglaydi. 2020 yilgi kamayishdan keyin bozor tiklanib, 2023-2024-yillarda yuqgori o'sish sur’atlari kuzatiimoqgda.
Ushbu tendensiya O‘zbekistonda sug‘urta sohasining bargaror rivojlanishiga, aholining sug‘urta xizmatlariga
bo‘lgan ishonchining oshishiga va moliyaviy bozorlardagi imkoniyatlarning kengayishiga dalolat beradi.

Sug‘urta bozori har ganday mamlakat moliyaviy tizimining muhim tarkibiy qismlaridan biri bo'lib,
igtisodiy bargarorlikni ta’minlash va investitsion jarayonlarni qo‘llab-quvvatlashda muhim rol o‘ynaydi.
O‘zbekistonda so‘nggi yillarda sug‘urta sohasini rivojlantirish, investitsiyalarni jalb qilish, institutsional
islohotlar va raqobatbardosh muhitni shakllantirish bo‘yicha muhim choralar ko‘riimoqda. Buning natijasida
sug‘urtalovchilarning igtisodiyotdagi faoliyati faollashib, ularning investitsion salohiyati yildan-yilga oshib

bormoqda.
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O zbekiston sug urta bozorida sugurtalovehilar investitzsivalar hajmi, mlrd so’'m = Talh ulushi, foizda

1-rasm. O‘zbekiston sug‘urta bozorida sug’urtalovchilar investitsiyalari hajmi, mlrd.so’'m va YalMdagi ulushi
foizda!

2018-2024-yillar oralig‘ida investitsiyalar hajmi deyarli 3 barobarga oshgan. YalMdagi ulushi 0,29 foizdan
0,50 foizgacha ko'tarilgan bo‘lib, bu sohaning igtisodiy ahamiyati ortayotganini ko‘rsatadi. 2023-yilda bu ulush
eng yugori 0,58 foizni tashkil etgan. Bu yilgi yuqgori sur’at, ehtimol, igtisodiy faollik va davlat siyosatining sohani
rag‘batlantirishga qaratilganligi bilan bog'liq. 2024-yilda YalM sezilarli darajada o‘sgani sababli ulush 0,50
foizga biroz kamaygan bo‘lsa-da, nominal investitsiyalar hajmi bo‘yicha yuqgori ko‘rsatkich qayd etildi.

Sug'urta bozori har ganday mamlakat igtisodiyotida muhim o‘rin tutadi. U moliyaviy barqarorlikni ta’'minlash,
igtisodiy xavflarni kamaytirish va fugarolar hamda korxonalar uchun xavfsizlik kafolatlarini yaratishda asosiy
institutlardan biridir. Sug‘urta kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta mukofotlari faqat sug‘urta to‘lovlarini
goplash uchun emas, balki ushbu mablag‘larni investitsiya gilish orgali igtisodiy o‘sishga xizmat qiladi. Shu
sababli, sug‘urta bozorida investitsiya faoliyati nafaqgat sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini
ta’minlash, balki mamlakat igtisodiyotini rivojlantirishda ham muhim vosita hisoblanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanish dinamikasi mamlakat moliyaviy tizimining
bargarorligi va igtisodiy o‘sishiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadigan muhim omil sifatida namoyon bo‘Imoqda.

1 Muallif tomonidan tayyorlangan.
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Tadqigot davomida aniglanishicha, sug‘urta kompaniyalarining investitsiya portfeli doimiy ravishda kengayib,
diversifikatsiya darajasi oshib bormoqda, biroq ushbu jarayon bargaror iqtisodiy muhit va malakali investitsiya
boshgaruvi asosida yanada rivojlantirilishi lozim.

Sug‘urta sohasida mavjud moliyaviy instrumentlarning cheklanganligi va investitsiya jarayonlarining yetarli
darajada reglamentatsiyalanmaganligi investitsiya faoliyatining samaradorligini to‘siglaydi. Shuningdek, global
moliyaviy bozorlarning o‘zgaruvchanligi, ichki igtisodiy sharoitlarning noanigligi va sug‘urta kompaniyalarining
investitsiya strategiyalaridagi diversifikatsiya kamchiliklari yuqori risk darajasini yuzaga keltirmoqgda.

Bundan tashgari, mamlakat moliya bozori va sug‘urta sektori orasidagi integratsiyani mustahkamlash
hamda ESG (Atrof-muhit, ijtimoiy va boshqaruv) standartlarini joriy etish orgali investitsiya faoliyatining
sifatli o‘sishini ta’minlash zarur. Bu esa nafaqat investitsiya portfelining rentabelligini oshiradi, balki sug‘urta
kompaniyalarining bargaror rivojlanishiga ham xizmat qiladi. Shu bois, sug‘urta kompaniyalarining investitsiya
faoliyatini yanada rivojlantirish uchun institutsional va huquqiy bazani mustahkamlash, moliyaviy vositalar
assortimenti va investitsiya mexanizmlarini kengaytirish hamda malakali kadrlarni tayyorlash kabi chora-
tadbirlar amalga oshirilishi zarur.

Xulosa qilib aytganda, O‘zbekiston sug‘urta bozorida investitsiya faoliyatining rivojlanishi igtisodiyotning
bargaror va uzluksiz o'sishiga xizmat giladigan muhim igtisodiy vosita bo‘lib, uning samaradorligini oshirish
uchun kompleks yondashuv va strategik boshqaruv talab etiladi.
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