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Davlat ulushi 50 foiz va undan yuqori bo‘lgan aksiyadorlik jamiyatlarida dividend siyosati
Suyunov Otabek Shuxrat o‘g‘li
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DAVLAT ULUSHI 50

FOIZ VA UNDAN YUQORI
BO‘LGAN AKSIYADORLIK
JAMIYATLARIDA DIVIDEND
SIYOSATI

T

Suyunov Otabek Shuxrat o‘g’li
Yirik soliq to‘lovchilar bo‘yicha hududlararo soliq inspeksiyasi bosh inspektori,
mustagqil tadgiqotchi

Annotatsiya: Mazkur maqolada davlat ishtirokidagi korxonalar tomonidan hisoblanadigan va to‘lanadigan dividendlar,
ularni migdorini aniglash usullari keltiriigan. Chunki davlat ishtirokidagi korxonalar tomonidan to‘lanadigan dividendlar
Davlat byudjetining daromadlar gismida salmog'li orinlarni egallamogda. Shu sababli ularni buxgalteriya va soliq
gonunchiligi hujjatlarida qanday aks ettirilishi juda muhim.

Kalit so'zlar: Aksiyadorlik jamiyatlari, dividend, sof foyda, soliq, davlat ulushi, solig munosabatlari, soliq siyosati, davlat
byudjeti, solig ma’'muriyatchiligi, solig yuki.

Abstract: This article presents the methods for calculating and paying dividends by state-owned enterprises and
determining their amount. Because dividends paid by state-owned enterprises occupy a significant place in the revenue
section of the state budget, it is very important how they are reflected in accounting and tax legislation.

Keywords: Joint-stock companies, dividend, net profit, tax, state share, tax relations, tax policy, state budget, tax
administration, tax burden.

AHHOTaums: B gaHHOM cTaTbe paccMaTpuBaloTCs METOAbl pacyeta M BbinnaTtbl AUMBUAEHOOB rocynoapcTBeHHbIMU
npeanpuaTnaMmn, a Takke onpenerieHna mnx pasmepa. I'Iocxoany onBuaeHbl, Bbinjfla4nBaemMble rocygapCTtBeHHbIMU
npeanpuaTUsSMu, 3aHUMatoT 3HaYUTENbHOE MECTO B AOXOAHOM YacTun rocyaapcCrtBeHHOro OrogkeTa, BeCbMa BaXkHO, Kak
OHM OTpaXkakrTCA B 6yXFaJ'ITepCKOM y4yeTe n HanoroBomM 3akoHogaTtenbCTBe.

Kntouesble crioBa: AKUMOHEpHble obLiecTBa, AVMBUAEHA, 4ncTasi Npubbinb, Hamor, AONs rocydapcTsa, HanoroBble
OTHOLLIEHWSI, Harnoroeasi NMonUTUKa, roCy4apCTBEHHbIN BIOKET, HANoroBoe agM1UHUCTPUPOBaHUE, Haroroeas Gpewmsi.

KIRISH

So‘nggi yillarda, davlat ishtirokidagi korxonalar tomonidan hisoblanadigan va to‘lanadigan dividendlar,
ularni migdorini belgilashga katta e’tibor qaratiimoqda.

Bunga sabab, davlat ishtirokidagi korxonalar tomonidan to‘lanadigan dividendlar Davlat byudjetining
daromadlar gismida salmog'li o‘rinlarni egallamoqda.

Biroqg, bugungi kunda davlat ishtirokidagi korxonalar tomonidan dividendlarni hisoblash va to‘lash tartibini
belgilovchi yagona normativ-huquqiy hujjat mavjud emas.

Ushbu yo‘nalish gisman “Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlarning huquglarini himoya qilish to‘g‘risida’gi
va “O‘zbekiston Respublikasining Davlat byudjeti to‘g‘risida’gi gqonunlari bilan tartibga solinadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xalqaro tajribada ko‘plab tadgiqotlar dividend siyosatining kompaniya bozor gqiymati, investitsion
jozibadorligi va moliyaviy barqarorligiga ta’sirini empirik jihatdan isbotlagan.Modigliani va Millerning klassik
nazariyasiga ko‘ra, mukammal bozor sharoitida dividend siyosati kompaniya giymatiga ta’sir gilmasligi mumkin.
Biroq, real sharoitda axborot assimetriyasi, soliqqa oid farglar, agentlik xarajatlari va investorlarda mavjud
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daromad kutilmalari sababli dividend siyosati kompaniyaning moliyaviy pozitsiyasini belgilovchi muhim omilga
aylanadi'.

Keyingi yillarda dividend siyosatining amaliy jihatlari ustida olib borilgan tadqigotlarda, xususan, Lintner
tomonidan taklif etilgan «qgisqa muddatli barqarorlik modeli» dividend siyosatining izchil va barqgaror bo‘lishi
investorlar ishonchiga bevosita ta’sir qilishini ko‘rsatgan. Lintner o‘z tadgiqotida kompaniyalar dividend
siyosatini o‘zgartirishdan ehtiyotkorlik bilan foydalanishini va foydaning barqaror gismi asosida dividend
to‘lashini ta’kidlagan?.

Brigham va Ehrhardt dividend siyosatining investorlar kutgan daromadlari va aksiya bahosiga ta’sirini
keng gamrovda tahlil gilib, kompaniyalar tomonidan gabul gilinadigan dividend qarorlar investorlar tomonidan
“signal” sifatida talgin qilinishini ko‘rsatadi®. Bu “signal nazariyasi” dividend o'sishi kompaniyaning yaxshi
moliyaviy holatini bildiradi, degan taxminlarga asoslanadi.

Shuningdek, Gochberg 2020-yilda dividend siyosatining davlat kompaniyalarida differensial tusga ega
ekanini, xususiy va davlat ishtirokidagi korxonalarda bu siyosat o‘rtasidagi tafovutlar ko‘plab noaniqgliklar keltirib
chigarishini ta’kidlaydi*.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu maqolada davlat ulushi mavjud aksiyadorlik jamiyatlarida dividend siyosati va undagi soliq organining
vazifalari bo‘yicha so'z boradi. Jamiyat ta’sischilari va buxgalterlar tomonidan dividendlarni hisoblashda lozim
bo‘lgan gonunchilik hujjatlari tahlil qilindi.

Tahlil davomida O‘zbekiston Respublikasi Soliq qo‘mitasining hamda davlat aktivlarini boshqarish agentligi
ma’lumotlaridan foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Ushbu maqolada davlat ulushi mavjud aksiyadorlik jamiyatlarida dividendlarni hisoblash, soliglarni hisobga
olish hamda buxgalteriya hisob tizimida aks ettirishni ko‘rib chigish rejalashtirilgan.

Bugungi kun amaliyotida aksiyadorlik jamiyatlari uchun dividendlarni tagsimlanishida 2 ta Qonun huijjati
mavud:

O'zbekiston Respublikasining 2014-yil 6-mayda gabul gilingan “Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlarning
huquglarini himoya qilish to‘g‘risida”gi O‘RQ-370-son Qonuni;

O‘zbekiston Respublikasining “Davlat byudjeti to‘g'risida’gi har yilning yakunida kelgusi yil uchun gabul
gilinadigan Qonuni;

Ustav kapitalida davlat ulushi 50 foizdan yuqori bo‘lgan korxonalarda soliq yukidan tashgari Davlat byutjeti
to‘grisidagi Qonun bilan har yil yakuni bo‘yicha o‘zining sof foydasidan dividendlarni tagsimlab, davlat ulushiga
teng gismini davlat byudjetiga to‘lab berish majburiyati yuklatilgan.

Misol uchun: “Binokor” Adning ustav kapitali 8 mird.so‘mni tashkil etib, shundan:

davlat ulushi — 6 mird.so‘'m (75 foiz)

boshqa yuridek shaxs ulushi — 2 mird.so'm (25 foiz)

“Binokor” Ajning 2024-yil yakunlari bo‘yicha sof foydasi 12 mird.so‘mni, tagsimlanmagan foydasi esa
3 mird.so‘mni tashkil giladi.

O‘zbekiston Respublikasining “2025-yil uchun Davlat byudjeti to‘g‘risida’gi O‘RQ-1011-son Qonuni
12-modda 13-qgismiga binoan, davlat korxonalari hamda ustav kapitalida 50 foiz va undan ortig migdorda
davlat ulushi mavjud bo‘lgan yuridik shaxslar (shu jumladan ularning tarkibiga kiruvchi korxonalar tomonidan)
2025-yilning 1-iyuliga gadar 2024-yil yakunlari bo‘yicha o'z sof foydasining 50 foizi miqdorida ajratmalar
va davlat ulushi bo‘yicha dividendlar hisoblanadi hamda 2025-yilning 1 sentyabridan kechiktirmay tegishli
darajadagi byudjetlarga o‘tkazilishi belgilangan.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2018-yil 26-iyunda qabul gilingan “Davlat soliq xizmati organlari
faoliyatini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi PQ-3802-son qarori 3-gism 7-bandiga ko‘ra,
davlat solig xizmati organlari davlat ulushi bo‘lgan jamiyatlardan dividendlar Davlat byudjetiga undirishni
amalga oshirishi belgilangan.

Shunga ko'ra, jamiyat umumiy yig‘ilish qarori 2025-yilning 1-iyuliga gqadar gabul qilinishi hamda kamida
50 foizini dividend (6 mird so‘m) sifatida tasischilar o‘rtasida tagsimlab, 2025-yilning 1-sentyabrigacha to‘lab
berishi lozim.

1 Modigliani F., Miller M. Dividend Policy, Growth, and the Valuation of Shares // The Journal of Business. — 1961. — Vol. 34(4). — P. 411-433.

2 Lintner J. Distribution of Incomes of Corporations Among Dividends, Retained Earnings, and Taxes // The American Economic Review. — 1956. —
Vol. 46(2). — P. 97-113.

3 Brigham E.F., Ehrhardt M.C. Financial Management: Theory and Practice. — Boston: Cengage Learning, 2017. —992 p.

4 Gochberg L.M. Davlat korxonalarida dividend siyosatining institutsional xususiyatlari // Korporativ boshqaruv sharhi. — 2020. — Ne2. — B. 45-59.
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Muddatida to‘lanmagan dividendlarning davlat ulushiga tegishli gismi soliq organlari tomonidan majburiy
undiruvga qaratiladi.

Bundan tashqari (O‘RQ-370-son) Qonunning 53-moddasiga asosan, dividendlar aksiyadorlarning
umumiy yig‘ilishi tomonidan belgilangan muddatlarda jamiyatning aybi bilan to‘lanmagan (olinmagan) taqdirda
to‘lanmagan (olinmagan) dividendlar bo‘yicha O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan belgilangan
gayta moliyalashtirish stavkalaridan kelib chiggan holda penya hisoblanishi gayd etilgan.

Yuqoridagi gonunchilik hujjatlarida dividendlarni hisoblash va to‘lash tartibi to‘liq gamrab olinmaganligi
va boshqga sabablarga ko‘ra, amaliyotda turli tushunmovchiliklar yuzaga kelib, korxonalar tomonidan e’tirozlar
bildirilishiga va ularni og‘ir igtisodiy vaziyatga kelib qolishiga sabab bo‘Imoqda.

Davlat ulushi mavjud korxonalarning dividend siyosatida aniq bir tartibni ishlab chiqilishi dividendlarni
hisoblash va to‘lash sohasidagi muammolarni bartaraf qgilish, davlat ulushi ustun bo‘lgan korxonalarning
igtisodiy barqarorligini ta’minlash, ularning investitsiyaviy jozibadorligini oshirish va shu orqali aktivlari likvidligini
ta’'minlash hisobiga yangi aksiyadorlarni jalb qilish hamda amaldagi aksiyadorlar gizigishini uyg‘unlashtirib,
korxonalarni uzoq muddatli rivojlantirishga xizmat giladi.

Birog, bugungi kunda O‘zbekiston Respublikasida davlat ulushi mavjud korxonalar soni (Aksiyadorlik
jamiyatlari, mas’uliyati cheklangan jamiyatlar, davlat korxonalari hamda davlat unitar korxonalari) 2 212 tani,
shundan davlat ulushi:®

100 foiz bo‘lganlari— 1 120 ta;

50-100 foiz oralig‘idagilar — 742 ta;

50 foizdan pastlari — 350 tani tashkil etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Davlat korxonalarining dividend siyosatida katta mablag'lar talab giladigan vyirik investitsiya loyihalari
inobatga olinmasligi, korxona kuzatuv kengashi tomonidan tavsiya etilgan dividend migdoriga e’tibor berilmasligi,
dividend migdori korxonalarning hisobot yilidagi moliyaviy natijalari tashqi audit tomonidan tasdiglanmasdan
belgilanishi ushbu korxonalarning og'ir igtisodiy vaziyatga kelib golishiga sabab bo‘Imoqda.

Shunga ko‘ra, ilg‘or xorijiy tajribaga asoslangan holda, dividend (ajratmalar) to‘lash tartibini belgilovchi
alohida normativ hujjat loyihasini ishlab chiqish zaruriyati mavjud.

Hujjatni ishlab chiqishda, Igtisodiy hamkorlik va taraqqiyot tashkilotiga a’zo davlatlar - Daniya, Finlandiya,
Norvegiya, Yangi Zelandiya kabi davlatlar, shuningdek Singapur, Xitoy, Rossiya va Qozog'‘istonning tajribasi
o‘rganib chiqildi.

Masalan, Yangi Zelandiyada direktorlar kengashi kompaniyaning dividend siyosatini kapital tuzilmasi,
foyda ko‘rsatkichlari va investitsiyalarga bo‘lgan ehtiyojlarni inobatga olib, mulkdor vazifasini bajaruvchi vazirlik
(idora) bilan kelishgan holda tasdiglaydi.

Qozog'iston Respublikasida dividendlar migdori har bir korxonaga individual yondashgan holda, ularning
erkin muomaladagi pul mablag’lari, investitsiyalardagi ehtiyoji va igtisodiy bargarorligini inobatga olgan holda
amalga oshiriladi.

Xuddi shuningdek, Singapur kompaniyalarining dividendlarga ajratiladigan mablag‘lari ularning erkin
muomaladagi pul mablag‘lari bilan chambarchas bog'lig.

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati:

1. O‘zbekiston Respublikasining Soliq kodeksi;

2. O‘zbekiston Respublikasining 2014-yil 6-mayda qabul gilingan “Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlarning huquglarini
himoya qilish to‘g‘risida”gi O'RQ-370-son Qonuni;

3. Ofzbekiston Respublikasi Prezidentining 2018-yil 26-iyunda gabul qilingan “Davlat soliq xizmati organlari faoliyatini

tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida’gi PQ-3802-son Qarori

Davlat aktivlarini boshqarish agentligi saytlari.

Gochberg L.M. Davlat korxonalarida dividend siyosatining institutsional xususiyatlari Korporativ boshqgaruv sharhi. —

2020. — Ne2. — B. 45-59.
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